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Dit Prospectus betreft Argenta Codperatieve, eeldpe@tieve vennootschap met beperkie
aansprakelijkheid, met maatschappelijke zetel tlgiBlei 49-53, 2018 Antwerpen, ingeschreven in
het register van de Kruispuntbank van Ondernemiri®&®©) onder het nummer 0823.992.630 (RPR
Antwerpen) (hiernargen-Cq, als emittent van doorlopend in het kader van@mnbare aanbieding
uitgegeven aandelen (hiernaAlendeler).

Het Prospectus is gratis ter inzage op de maatpeligg@ zetel van Argen-Co en bij elke

Gevolmachtigd Kantoorhouder (nader gedefinieerddatie 4.1.4.4) of in elektronische vorm op de
website van Argenta Groep, raadpleegbaarwiav.argenta.been op de website van Argen-Co,

raadpleegbaar viaww.argen-co.be

De terbeschikkingstelling van het Prospectus (off @mderdeel ervan) op het Internet vormt geen
aanbod tot verkoop, noch een uitnodiging tot hdieimen van een aanbod tot aankoop van enige van
de Aandelen, ten aanzien van om het even welk®qelis om het even welk rechtsgebied waar een
dergelijk aanbod of een verzoek ten aanzien vare gezsonen onwettig wordt bevonden. De
elektronische versie mag niet worden gekopieerdchikbaar worden gesteld of worden afgedrukt
voor verspreiding, tenzij in overeenkomst met tespéjke wetgeving. Andere informatie op de
website van Argenta Groepnvw.argenta.be de website van Argen-Cavfvw.argen-co.beof enige
andere website maakt geen onderdeel uit van hep€ctus.

In elk geval dient de belegger, alvorens in te nekeop de Aandelen, het volledige Prospectus te
raadplegen.
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0. ALGEMEEN
0.1. Goedkeuring door de Autoriteit voor Financiéle Diersten en Markten

Het Prospectus werd overeenkomstig de wet van tb 4006 op de openbare aanbieding van
beleggingsinstrumenten en de toelating van beleggistrumenten tot de verhandeling op een
gereglementeerde markhierna deProspectusw@top 15 november 2011 goedgekeurd door de
Autoriteit voor Financiéle Diensten en Markten (heedeFSMA). Deze goedkeuring houdt geenszins
een beoordeling in van de opportuniteit en de keialvan de onderhavige verrichting, noch van de
toestand van de persoon die ze verwezenlijkt.

0.2. Verantwoordelijke Personen

Voor de in het Prospectus verstrekte informatiedfetnde de openbare uitgifte van de Aandelen is de
emittent, Argen-Co, vertegenwoordigd door haar nzad bestuur, die het Prospectus goedkeurde op
15 november 2011, verantwoordelijk.

Argen-Co verklaart dat, na het treffen van alleetgkk maatregelen om zulks te garanderen en
voorzover haar bekend, de gegevens in het Prospectvereenstemming zijn met de werkelijkheid
en geen gegevens zijn weggelaten waarvan de vengette strekking van het Prospectus zou
wijzigen.

Het Prospectus werd in het Nederlands opgestettbende FSMA goedgekeurd, en werd vervolgens
naar het Frans vertaald. Argen-Co is verantwogkdetior de consistentie tussen de Nederlandse en
de Franse versie van het Prospectus. Met betrek&iniget aanbod van de Aandelen in Belgié is de
Nederlandse versie van het Prospectus juridisctiebish, en in geval van tegenstrijdigheden heeft de
Nederlandse versie voorrang.

0.3. Voorafgaande waarschuwing

Het Prospectus werd opgesteld om informatie tecthaféen over de openbare aanbieding van de
Aandelen. Wanneer potentiéle beleggers een beglisgimen om in de Aandelen te beleggen, dienen
zij deze beslissing te steunen op hun eigen ondkrhetreffende Argen-Co, Argenta Grog@opals
gedefinieerd onder sectie 1.1.2 van dit Prospe@nsje kenmerken van de Aandelen, met inbegrip
van, maar niet beperkt tot, de verbonden voordelenrisico’s, alsook de voorwaarden van de
openbare aanbieding zelf. De beleggers moeten akliinschatten, met hun eigen adviseurs indien
nodig, of de Aandelen geschikt zijn voor hen, daadikening houdend met hun persoonlijk inkomen
en financiéle situatie.

In geval van enige twijfel over het risico dat dmlkoop van de Aandelen met zich meebrengt, dienen
beleggers zich van de belegging in de Aandelentigoaden.

De samenvattingen en beschrijvingen van wetteliflgpalingen, boekhoudkundige principes of

vergelijkingen van dergelijke principes, juridisch@ennootschapsvormen of contractuele

verhoudingen waarover het Prospectus bericht, kuroreler geen enkele omstandigheid worden
gelezen als juridisch, fiscaal- of beleggingsadwesr potentiéle beleggers. Potentiéle beleggers
worden met aandrang verzocht om hun eigen finan@édliiseur, boekhouder of andere adviseurs te
raadplegen omtrent de juridische, fiscale, econameisfinanciéle en andere aspecten verbonden met
de inschrijving op de Aandelen.
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0.4. Openbare aanbieding in Belgié en bepaalde beperkieg op het aanbod van de Aandelen
en de verspreiding van het Prospectus

0.4.1. Openbare aanbieding in Belgié
Dit Prospectus werd opgesteld met het oog op debawe aanbieding van de Aandelen in Belgié.

In geen enkele jurisdictie andere dan Belgié vdrettProspectus een aanbod of een sollicitatie om de
Aandelen te kopen jegens enige persoon aan wiertvegttelijk is om het aanbod of een dergelijke
sollicitatie in dergelijke jurisdictie te doen. Derspreiding van het Prospectus en het aanbod of de
verkoop van Aandelen kan wettelijk beperkt worderépaalde jurisdicties. Argen-Co verklaart dat
het Prospectus niet rechtmatig buiten Belgié magdem verspreid, en dat de Aandelen niet op
wettelijke wijze buiten Belgié mogen worden aangkhy tenzij met naleving van de toepasselijke
registratie- en andere verplichtingen die in zutiket-Belgische jurisdictie zouden gelden, dan wel
ingevolge een terzake geldende vrijstelling varkeulerplichting(en). In het bijzonder werd geen
actie ondernomen door Argen-Co die erop gericbtiiseen openbare aanbieding van de Aandelen of
de verspreiding van het Prospectus in enige jutisd{andere dan in Belgi€) waar actie in dat dpzic
vereist is. Dienovereenkomstig mogen geen Aandetaden aangeboden of verkocht, rechtstreeks of
onrechtstreeks, en mag noch enig deel van het &tasp noch enige reclame of ander
aanbiedingsmateriaal verspreid of gepubliceerd worith een dergelijke jurisdictie, behalve onder
omstandigheden die tot naleving leiden van enigpasselijke wetten en regelgeving. Personen in
wiens bezit het Prospectus of enige Aandelen kukonemen, moeten zichzelf informeren over enige
dergelijke beperkingen op de verspreiding van hiespectus en de aanbieding en verkoop van de
Aandelen en moeten deze naleven.

Argen-Co heeft geen toestemming verleend (noctegrtlArgen-Co hierbij haar toestemming) om de
Aandelen aan te bieden (anders dan binnen Belgiis xerder bepaald hierna in dit Prospectus) in
omstandigheden waarbij er voor Argen-Co een vdrplig zou ontstaan om een prospectus voor
dergelijke aanbieding te publiceren of aan te vulle

Argen-Co wijst elke verantwoordelijkheid af met fe&king tot een van haar onafhankelijke persoon
die de toepasselijke regelgeving schendt.

0.4.2. Geen verspreiding en aanbieding in Verenigde Staten

De Aandelen werden niet geregistreerd en zulleniditworden onder d8ecurities ActDe Aandelen
worden buiten de Verenigde Staten aangeboden kbeftr door Gevolmachtigde Kantoorhouders in
overeenstemming mé&egulation SDe Aandelen mogen niet worden aangeboden of ghtka de
Verenigde Staten of aan of voor rekening of tenrdel®@ van personen uit de Verenigde Staten,
behalve krachtens een vrijstelling van, of in eeandactie die niet onderworpen is aan, de
registratievereisten van dgecurities ActDe begrippen gebruikt in deze paragraaf hebbeelidie
betekenis als hen toebedeeldRiegulation S

0.4.3. Verspreiding en aanbieding in lidstaten van de Eurpese Economische Ruimte

De Aandelen werden niet of zullen niet worden abnden aan het publiek in enige lidstaat van de
Europese Economische Ruimte andere dan Belgiénéhiedstaad, behalve dat het aanbod in elke
Lidstaat kan worden gedaan in het kader van eendeawolgende vrijstellingen opgenomen in de
Richtlijn 2003/71/EGvan het Europees Parlement en de Raad van 4 neve2@b3 betreffende het
prospectus dat gepubliceerd moet worden wanneecteff aan het publiek worden aangeboden of tot
de handel worden toegelaten en tot wijziging Rachtlijn 2001/34/EQhierna deProspectusrichtlijn

met inbegrip van elke relevante omzettingsmaatriegeén betrokken Lidstaat), zoals gewijzigd door
Richtlijn 2010/73/EU(hierna de2010 Nieuwe Prospectusrichli)p tenzij anders aangegeven in dit
Prospectus voor zover dergelijke wijzigingen werdeimplementeerd in de betreffende lidstaat van
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de Europese Economische Ruimte), uitgaande varedmderstelling dat deze vrijstellingen in die
Lidstaat zijn ingevoerd:

0] aan minder dan 100 natuurlijke personen of rechéspen(die geen gekwalificeerde
beleggers zijn zoals gedefinieerd in de Prospdctisjn); of

(ii) in alle andere omstandigheden die vallen binnentdegtassingsgebied van artikel 3(2)
van de Prospectusrichtlijn, op voorwaarde dat geekel dergelijk aanbod in enige
Lidstaat zal resulteren in een vereiste dat ArgeniC€achtens artikel 3 van de
Prospectusrichtlijn een prospectus moet publicérenr de doeleinden van deze bepaling
betekent de uitdrukking een aanbod aan het puldiekerband met enige aangeboden
Aandelen in enige Lidstaat, de mededeling van imfdie in elke vorm en via elk
informatiemiddel over de voorwaarden van het aantechan te bieden Aandelen, met de
bedoeling om een belegger in staat te stellen eslisbing te nemen om in te schrijven op
enige Aandelen, zoals dit in die Lidstaat afwijkekah worden bepaald door enige
maatregel die de Prospectusrichtlijn in die Lidstaglementeert.

0.5. Toekomstgerichte verklaringen

Het Prospectus bevat toekomstgerichte verklaring#e.verklaringen in het Prospectus die niet naar
historische feiten en gebeurtenissen verwijzem Zipekomstgerichte verklaringen”. In sommige
gevallen kunnen toekomstgerichte verklaringen hetkeorden aan de hand van hun terminologie

zoals “kunnen”, “zullen”, “zouden moeten”, “zoud&nnnen”, “zouden”, “verwachten”, “plannen”,
“anticiperen”, “geloven”, “schatten”, “voortduren™doel”, “intentie”, “bedoeling”, “oogmerk”,
“strategie”, “budget”, “voorgesteld”, “schema” ofednegatie van dergelijke termen of andere
gelijkaardige uitdrukkingen. Door hun aard zijn Komstgerichte verklaringen onderhevig aan
inherente risico’s en onzekerheden, zowel algenaerspecifiek, en de voorspellingen, prognoses,
projecties en andere toekomstgerichte verklaringervat in het Prospectus kunnen wezenlijk

verschillen van wat daadwerkelijk in de toekomdiaget.

Daarenboven bevat het Prospectus schattingen oa igrde markten waarop Argenta Grdepals
gedefinieerd onder sectie 1.1.2 van dit Prospeetcisf is, die verkregen werden van onafhankelijke
studies en verslagen van derden. Deze schattirgemderstellen dat bepaalde gebeurtenissen, trends
en activiteiten zullen plaatsvinden. Hoewel Argem-gelooft dat deze schattingen over het algemeen
indicatief zijn voor de zaken weergegeven in dereliss en verslagen, zijn ook deze schattingen
onderhevig aan risico’s en onzekerheden en wordatenpéle beleggers gewaarschuwd deze
schattingen samen te lezen met de rest van de tirPtospectus vrijgegeven informatie, in het
bijzonder hierna in hoofdstuk 1. Risicofactoren.

Hoewel Argen-Co gelooft dat haar verwachtingen betekking tot toekomstgerichte verklaringen
op redelijke veronderstellingen steunen binnen denzgn van haar kennis van haar
bedrijfsactiviteiten en -plannen op datum van hebspectus, worden potentiéle beleggers
gewaarschuwd dat een aantal belangrijke factorte diunnen leiden dat de feitelijke resultaten
wezenlijk verschillen van de plannen, objectievearwachtingen, schattingen en intenties die in
dergelijke toekomstgerichte verklaringen tot uitdding komen. Sommige van deze factoren worden
besproken in hoofdstuk 1. Risicofactoren en eldehet Prospectus.

De toekomstgerichte verklaringen doen enkel uitdprap de datum van het Prospectus of, indien
verkregen van studies of verslagen van derdenatierdvan de betrokken studie of verslag en worden
uitdrukkelijk in hun geheel gekwalificeerd door dearschuwende verklaringen opgenomen in het
Prospectus. Onverminderd de verplichtingen van i@e onder toepasselijk recht met betrekking tot
openbaarmaking en voortdurende informatie, neergeCo geen enkele verplichting op zich om
enige toekomstgerichte verklaring publiek te updatete herzien, noch ingevolge nieuwe informatie,
toekomstige gebeurtenissen of anderszins. In h#tt lvan deze risico’s, onzekerheden en
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veronderstellingen, is het mogelijk dat de toekg®sthte gebeurtenissen besproken in het
Prospectus zich niet voordoen.

In geval van enige belangrijke nieuwe factor, métervergissing of onjuistheid met betrekking tet d
informatie opgenomen in het Prospectus, die valo@avkan zijn op de beoordeling van de Aandelen
en die zich voordoet of wordt vastgesteld na hestip van goedkeuring van het Prospectus, didnt di
te worden vermeld in een aanvulling op het Proggeddeze aanvulling zal gepubliceerd worden
overeenkomstig dezelfde regelgeving als het Progspasn zal gratis ter beschikking worden gesteld
volgens dezelfde modaliteiten als dit Prospectusiéi vorm van een drukwerk op de maatschappelijke
zetel van Argen-Co en bij elke Gevolmachtigd Kantooader en in elektronische vorm op de website
van Argenta Groep (hierna gedefinieerd in sectie2lvan dit Prospectus) (raadpleegbaar via
www.argenta.been de website van Argen-Co (raadpleegbaawws.argen-co.be

0.6. Valuta en afronding

In dit Prospectus zijn alle bedragen uitgedrukteiro (EUR), tenzij anders aangegeven. Alle
verwijzingen in dit document naar “euro” en “EURBrwijzen naar de munteenheid ingevoerd bij de
start van het derde stadium van de Europese ecedbenien monetaire unie overeenkomstig het
Verdrag tot oprichting van de Europese Gemeenscauabs van tijd tot tijd gewijzigd.

Bepaalde bedragen en cijfers in dit Prospectus evehderworpen aan afrondingen. Afwijkingen
tussen de totalen en de sommen van bedragen zijiteéa aan afronding.

0.7. Verwijzingen naar wetten of regelgeving

Verwijzingen naar enige wet of regelgeving of enigpaling uit enige wet of regelgeving worden
geacht ook te verwijzen naar elke wettelijke wijzgy of verandering daarvan of elk wettelijk
instrument, beschikking of regelgeving ter uitvagridaarvan of van dergelijke wijziging of
verandering.

0.8. Terinzage beschikbare documenten

Tijdens de geldigheidsduur van het Prospectuszag® mogelijk van de volgende documenten:

« de akte van oprichting en de laatste gecodrdinestedeten van Argen-Co;

* in voorkomend geval, het intern reglement (zie dver verder in artikel 32 van de
statuten van Argen-Co);

« de enkelvoudige jaarrekening per 30 juni 2011 veageA-Co;

* het jaarverslag over de jaarrekening per 30 judilAan de raad van bestuur van Argen-
Co.

De inzage van deze documenten kan gebeuren innder&a van de Gevolmachtigde Kantoorhouders,
via de website van Argenta Groep (hierna gedefidie® sectie 1.1.2. van dit Prospectus)
www.argenta.ben via de website van Argen-@avw.argen-co.be
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1. RISICOFACTOREN
1.1. Algemeen
1.1.1. Voorafgaande opmerking

Hieronder volgt een beschrijving van de factorem dblgens Argen-Co van wezenlijk belang zijn
voor de inschatting van het risico verbonden aamaleyeboden Aandelen, alsod& factoren die
volgens Argen-Co eigen zijn aan hetzij de huidigdeyneming van Argen-Co, of haar onderneming
na verwezenlijking van het door haar beoogde imvagisproject, hetzij de sector waarin zij reeds
actief is of beoogt actief te zijn.

Al deze factoren zijn niet voorzienbare, of altharet-volledig voorzienbare omstandigheden die zich
al dan niet kunnen voordoen. Argen-Co kan zich miéspreken over de mogelijkheid dat een
dergelijke onvoorzienbare omstandigheid zich al miahdaadwerkelijk zal voordoen.

Argen-Co is van oordeel dat de hieronder beschréaetoren de voornaamste risico’s zijn die van
wezenlijk belang zijn voor de inschatting van hsico verbonden aan de aangeboden Aandelen, en/of
eigen zijn aan hetzij de huidige onderneming vagefArCo, of haar onderneming na verwezenlijking
van het door haar beoogde investeringsprojectjjagzsector waarin zij reeds actief is of beoogt
actief te zijn en die aldus, een invioed kunnemafénen op het vermogen van Argen-Co om de
verplichtingen, die zij zou aangaan in het kader da voorgenomen uitgifte van de Aandelen, jegens
de beleggers na te komen.

Het onvermogen van Argen-Co tot betaling van eevideihd, of, in voorkomend geval, bij
beéindiging van het lidmaatschap, tot betaling kiah bedrag van het scheidingsaandeel, kan zich
evenwel voordoen om andere redenen. Kandidaatgpmigeglienen zich derhalve niet te beperken tot
dit hoofdstuk, maar moeten tevens de andere infierrahet volledige Prospectus lezen en zich een
eigen mening te vormen, alvorens een beslissingreen over een eventuele belegging.

1.1.2. Investeringsproject — Argenta Groep

Argen-Co heeft als prioritair en voorlopig enig @steringsproject het vergroten van haar
minderheidsbelang in Argenta Bank- en Verzekerirmgsg nv (hiernd8Vg) en daardoor indirect in de
respectieve dochtervennootschappen van BVg, ibifinder Argenta Spaarbank nv (hierapd

en haar dochtervennootschappen (hierna gezamdgliflankpoo) enerzijds, en Argenta Assuranties
nv (hierna Aras) en haar dochtervennootschappen (hierna gezakeddj Verzekeringspogl
anderzijds. BVg, haar dochtervennootschap Argemi@deNand n.v. (hiernArne), de Bankpool en de
Verzekeringspool worden gezamenlijk en algemeeditifProspectus aangeduid #lsgenta Groep
Op datum van dit Prospectus houdt Argen-Co reedsreederheidsparticipatie van 11,17% in BVg.
Argen-Co beoogt een participatie in BVg van maxini&do (zie verder in sectie 2.3.2.4.2 hieronder).
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Figuur 1. Organogram van Argen-Co en Argenta Groep
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1.2. Risicofactoren die eigen zijn aan het aanbod en hbezit van de Aandelen
1.2.1. Risico’s verbonden aan het aandelenkarakter van déandelen

Het door de Aandelen vertegenwoordigde kapitaakindeel uit van het eigen vermogen van Argen-
Co.

1.2.2. Risico’s verbonden aan de terugbetalingcapaciteitan Argen-Co

De persoon die Aandelen aankoopt krijgt de hoedhenigvan vennoot (aandeelhouder) van Argen-Co
en het geinvesteerde bedrag wordt toegevoegd aarige® vermogen van Argen-Co. De verworven
aandelen kunnen door de vennoot niet worden ovemged. Het grootste risico eigen aan de
Aandelen betreft aldus de terugbetalingcapacitit de emittent, Argen-Co, en — in mindere mate -
de snelheid waarmee Argen-Co kan terugbetalen. dd@oten lopen een risico ten belope van de
omvang van hun belegging dat Argen-Co hun schesdiawgdeel niet onmiddellijk (onder meer ten

gevolge van de illiquiditeit van haar belegging Angenta Groep) of niet (geheel) kan uitbetalen
(onder meer ten gevolge van waardeverminderingdeaparticipatie in BVg). Argen-Co heeft geen

put-optie met betrekking tot deze belegging in Bi¥g. geen bindende overeenkomst met een
aandeelhouder of derde om tegen een vooraf afdesprprijs haar aandelen in BVg te mogen

verkopen).

Indien Argen-Co over onvoldoende liquiditeiten Bekten geen liquiditeiten kan genereren (door
bijvoorbeeld een verkoop van (een gedeelte van) helagging in BVg), loopt de belegger het risico
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dat Argen-Co — onafhankelijk van de waarde vanatelalen BVg waarvan Argen-Co eigenaar is —
niet in staat is om een uittreding toe te staanriBico zou zich onder meer kunnen voordoen iragev
van massale uittredingen in dezelfde periode.

In geval van ontbinding en vereffening van Argen-gal het scheidingsaandeel (gelijk aan de

nominale waarde van de betrokken Aandelen) pagltetaald worden na betaling van de schulden
van Argen-Co. Indien na betaling van deze schuldgn/ermogen van Argen-Co ontoereikend is om
de vennoten uit te betalen overeenkomstig artiketn833 van de statuten, zal de uitbetaling

pondspondsgewijs gebeuren. Het is dus mogelijlddatominale waarde van de Aandelen (met name
het door de vennoot geinvesteerd kapitaal) nienief volledig terugbetaald kan worden, zoals

bijvoorbeeld bij faillissement.

De belegging in de Aandelen is een indirecte béteggn BVg, en het behoud van de nominale
waarde en de capaciteit van Argen-Co om de nominalede van de Aandelen terug te betalen, kan
negatief beinvioed worden door een duurzame waardendering van de participatie van Argen-Co
in BVg, en dus finaal door een gebeurlijke negatiemtwikkeling van Argenta Groep.

De aansprakelijkheid van de vennoten is beperkthtwt inbreng, zonder dat er onder hen enige
hoofdelijkheid of ondeelbaarheid bestaat. De mabanb&legging is overeenkomstig artikel 4 van de
statuten van Argen-Co beperkt tot (i) 25.000,00 H@R A-aandelen in de zin van artikel 4 van de
statuten van Argen-Co (hierraategorie A-Aandele)) per vennoot met categorie A-Aandelen, en
(i) 3.000,00 EUR (6 B-aandelen in de zin van aitik van de statuten van Argen-Co (hierna
categorie B-Aandele)) per vennoot met categorie B-Aandelen. Voor deabeg van het maximum
aantal Aandelen wordt tevens rekening gehouderdméiandelen die de kandidaat-vennoot reeds zou
bezitten ingevolge intekening op eerdere emissies.

1.2.3. Risico’s verbonden aan de waarde van de Aandelen @an de afwezigheid van een
liquide openbare markt

De Aandelen worden niet op een gereglementeerdit gramoteerd en zijn ook niet gebonden aan een
referte-index. De Aandelen behouden in principe hmominale waarde tijdens het
aandeelhouderschap. Dit impliceert dat anders damsbenoteerde aandelen de waarde van de
Aandelen niet kan dalen of stijgen ten gevolge emm beurswaardering en dat ze evenmin
bescherming bieden tegen inflatie of monetaire ieroEr is, behoudens zoals vermeld in de
risicofactoren beschreven in sectie 1.2.1 en inieselc2.2, geen risico op verlies van het initieel
geinvesteerde bedrag bij uittreding met de Aandel&elet op het principe van uittreding tegen
nominale waarde genieten de vennoten evenwel négt wan eventuele waardestijgingen van de
participatie in BVg in eigendom van Argen-Co, tghwventuele waardedalingen wel een invioed
kunnen hebben op de terugbetalingscapaciteit vagerACo zoals vermeld in de risicofactoren
beschreven in sectie 1.2.2.

De return on investmengebeurt door middel van de storting van een divgevaarvan de omvang
afhankelijk is van de resultaten van Argen-Co erhaee indirect van de resultaten van Argenta
Groep (zie eveneens verder in sectie 2.3.2.4),estoekenning van niet-geldelijke voordelen. Het
dividend dat de vennoten genieten, is statutaiebpot maximaal 5% (artikel 28 van de statuten va
Argen-Co). De vennoten genieten derhalve een bsdresndement bij gunstige resultaten van BVg,
terwijl bij waardevermindering van BVg de dalingMaet rendement wel onbeperkt is.

De investering van de inschrijvingsprijs in Aandeleeeft een opportuniteitskost. De vennoot zal de
kans op een onzeker dividend, dat afhankelijk is da resultaten van Argen-Co en niet meer kan
bedragen dan 5% (artikel 28 van de statuten varem@p), moeten afwegen tegen de (niet
gerealiseerde) opbrengst van de best mogelijkenalieve belegging.
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1.2.4. Risico’s verbonden aan de niet-overdraagbaarheid vade Aandelen en de statutaire
uittredingsbeperkingen

De Aandelen kunnen noch onder de levenden, nodvbijijden of ontbinding worden overgedragen
(zie eveneens verder in sectie 4.1.4.6).

De vennoten kunnen wel verzoeken om vrijwillig teittreden (zie eveneens verder in sectie 1.2.6 en
in sectie 4.1.9.2).

De raad van bestuur van Argen-Co beslist over dadding, de uittreding en de uitsluiting van de
vennoten van Argen-Co in overeenstemming met de/aete wettelijke en statutaire bepalingen. De
wijze van toetreding, uittreding en uitsluiting kbrhierna verder aan bod in sectie 4.1. ledere
overdracht van Aandelen die buiten deze regelsgateuren, is derhalve zonder gevolg en is niet
tegenwerpelijk aan Argen-Co.

De statuten van Argen-Co bevatten statutaire ditigssbeperkingen zoals hierna nader omschreven in
sectie 4.1.9.2. Dit impliceert dat, anders dan $gemoteerde aandelen, de mogelijkheid om de
Aandelen om te zetten in geld beperkt kan wordeafkankelijk gesteld wordt van externe factoren.
Zo kan de raad van bestuur overeenkomstig artikelnéde statuten van Argen-Co de uittreding onder
meer weigeren indien door de uittreding meer dam té&nde (1/10de) der leden of meer dan één
tiende (1/10de) van het geplaatst maatschappedipit&al in de loop van hetzelfde boekjaar zou
wegvallen.

1.2.5. Risico’s verbonden aan de aanwending van de opbrestgen mogelijke verwatering van
participaties

Zoals nader beschreven in sectie 2.3.2.4 hiernhetsde intentie van Argen-Co om de gelden
opgehaald in het kader van de aanbieding van ddélam aan te wenden om de verdere ontwikkeling
van het eigen vermogen van BVg te versterken eragemerciéle groei van Argenta Groep te
ondersteunen.

De realisatie van netto-winst door Argen-Co en dmgetijkheid tot dividenduitkering zoals nader
beschreven in sectie 2.3.2.4 en sectie 4.1.5.2dmadgs rechtstreeks af van de mate waarin Argen-Co
dividenden uit haar participatie(s), met name Bwfgtvangt, en onrechtstreeks van de resultaten van
de volledige Argenta Groep.

Als meerderheidsaandeelhouder van Aspa en AraB\zglerop toezien dat indien en in de mate dat
er voldoende beschikbare uitkeerbare resultatewesdg zouden zijn bij Aspa en/of Aras (en met
inachtneming van de belangen van de respectiegdbigdrijffsactiviteiten), deze uitkeerbare winsten
als dividend aan BVg zouden worden uitgekeerd. iffr geen aandeelhouders-, stem- of andere
afspraken omtrent deze dividengbstreaming zodat er geen garantie is voor Argen-Co en haar
vennoten dat de uitkeerbare winsten van Aspa es Areet inachtneming van de belangen van de
respectievelijke bedrijffsactiviteiten) als divideadn BVg worden uitgekeerd.

Argen-Co heeft ook geen beslissende invioed op eldidsing van de aandeelhouders van BVg
omtrent de uitkering en de omvang van een eventuwdeidend. Argen-Co heeft geen
aandeelhoudersovereenkomst met de meerderheids#tzoutter van BVg gesloten. Er zijn ook geen
aandeelhouders-, stem- of andere afspraken gestoiérent de uitkering en de omvang van een
eventueel dividend vanuit BVg. Argen-Co heeft evemstatutaire minderheidsrechten in BVg, zoals
bijvoorbeeld een gegarandeerde vertegenwoordigirtgiraad van bestuur, een veto-recht in de raad
van bestuur of de algemene vergadering, een biedemdreenkomst omtrent de uitkering van een
dividend, een volgrecht in geval van verkoop varadadelen BVg door de andere aandeelhouder(s),
etc.
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De aandeelhouders van BVg zullen in geval van divittiitkering kunnen kiezen tussen een dividend
in cash of een dividend in aandelen. Daarnaast d®wlgemene vergadering van BVg kunnen
beslissen om aan haar aandeelhouders bonusaatwieterkennen.

Indien het resultaat zou worden uitgekeerd ondevaten van een dividend, neemt Argen-Co zich
voor maximaal gebruik te zullen maken van de ketomr een dividend in cash, teneinde de aldus
ontvangen middelen ter beschikking van haar eiggmeten te kunnen stellen via dividenduitkering
overeenkomstig de statutaire bepalingen van Argete€ake.

Indien de andere aandeelhouder(s) van BVg een gglaekeuze zou(den) maken, of een keuze
exclusief voor een dividend in aandelen, zal dit Bekere verwatering van de participatie van Argen-
Co in BV(g tot gevolg hebben (zie verder hieroveséatie 2.1.6 en sectie 2.3.2.4.4).

Indien BVg aan haar aandeelhouders bonusaandel@erofdividend in aandelen zou toekennen,
neemt Argen-Co zich voor dit bonusaandeel respedije deze aandelen tegen cash aan te bieden
aan de andere aandeelhouder(s) van BVg, teneind&ldge ontvangen middelen ter beschikking van
haar eigen vennoten te kunnen stellen via dividigkehing overeenkomstig de statutaire bepalingen
terzake. Dit zal eveneens een zekere verwateringdeaparticipatie van Argen-Co in BVg met zich
meebrengen. Er bestaan geen contractuele afsprakement het overkopen van aandelen
respectievelijk bonusaandelen door de andere abwudeker(s) van BVg, zodat er geen garantie is
voor Argen-Co en haar vennoten dat eventuele aandekpectievelijk bonusaandelen aan gunstige
voorwaarden (met een zekereverwatering van decpzatie van Argen-Co in BVg) in cash kunnen
worden omgezet (zie verder hierover in sectie 2.1.6

De omvang van de hoger beschreven verwatering pekjdar kan op lange termijn belangrijk
worden en het risico bestaat dat de participatie #agen-Co in BVg op termijn zodanig zou
verwateren dat de uitkering van het dividend vaBMg naar Argen-Co onvoldoende wordt om een
(redelijke) dividenduitkering aan de vennoten vagef-Co te doen. Dit risico zal zich materialiseren
indien BVg onvoldoende rendement op haar eigen @gem realiseert. Immers, de hierboven
beschreven dividendscenario’s, die tot een venwaferan de participatie van Argen-Co in BVg
kunnen leiden, zijn het gevolg van de beslissing g#a andere aandeelhouder(s) van BVg om het
eigen vermogen van BVg hetzij door autofinancieringtzij door wederinbreng van het ontvangen
dividend, te laten groeien waardoor Argen-Co eeginklr (verwaterd) aandeel behoudt in een
vennootschap (BVg) met een groter eigen vermogerang dit aangegroeid eigen vermogen van
BVg een winst genereert die in lijn ligt met de stigegenereerd door het kleiner eigen vermogen van
BVg voor de dividenduitkering, zou de opbrengst darkleinere participatie van Argen-Co in BVg in
liin moeten liggen met de opbrengst van de grofmadicipatie van Argen-Co in BVg voor de
dividenduitkering. Het rendementrisico op eigemwegen is eigen aan een investering in aandelen.

1.2.6. Risico’s verbonden aan de onmogelijkheid om in demeede helft van het boekjaar
vrijwillig uit te treden — Andere beperkingen aan ce mogelijkheid tot uittreding -
Uitsluiting

De vennoten die hun belegging wensen terug teékrign vrijwillig wensen uit te treden zullen zich
tot één van de Gevolmachtigde Kantoorhouders, lgmmtan van Aspa (dat de financiéle dienst
verzorgt), moeten wenden om hun ontslag aan de vaadoestuur van Argen-Co aan te bieden.
Krachtens artikel 8 van de statuten van Argen-Cagen de vennoten slechts hun ontslag aanbieden
tijdens de eerste zes maanden van het boekjaatrgeem-Co (dat overeenkomstig artikel 27 van de
statuten van Argen-Co van 1 juli tot en met 30 joopt), m.a.w. van 1 juli tot en met 31 december.
De terugbetaling van het scheidingsaandeel (d.inalainale waarde van het gestorte bedrag per
aandeel waarvoor het ontslag wordt aangeboden)t yaleéits na goedkeuring door de algemene
vergadering van de balans van het boekjaar waatirohtslag wordt aangevraagd (overeenkomstig
artikel 8 van de statuten van Argen-Co, zie veidesectie 4.1.9.5).
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Deze regeling heeft ondermeer tot gevolg dat lgivillige uittreding, een ontslag aangeboden tijslen
de tweede helft van het boekjaar, die loopt vaanbliari tot en met 30 juni slechts in aanmerking zal
genomen worden bij de aanvang van het daaropvodgéioekjaar, en dat de uitbetaling van de
nominale waarde van de Aandelen waarvoor het antslard aangeboden derhalve pas kan
plaatsvinden na de algemene jaarvergadering (teldmwp de tweede donderdag van de maand
november, overeenkomstig artikel 18 van de statuéenArgen-Co) van het boekjaar volgend op de
aanbieding van het ontslag.

Bovendien kan de raad van bestuur van Argen-Co itfeeding in bepaalde gevallen weigeren
(overeenkomstig artikel 6 van de statuten van Ai@enzie verder in sectie 4.1.9.2).

Daarnaast kan een vennoot om een gegronde rederdedaad van bestuur van Argen-Co worden
uitgesloten (overeenkomstig artikel 6 van de statutan Argen-Co, zie verder in sectie 4.1.9.4).
Voorts komt van rechtswege een einde aan de lidmlaapsrechten door onbekwaamverklaring,
faillissement, kennelijk onvermogen, vereffeningooitbinding of overlijden, en voor wat betreft de
categorie A-Aandelen, tevens bij verlies van hoaglarid van Gevolmachtigd Kantoorhouder (hierna
gedefinieerd in sectie 4.1.4.4) (zie verder inkaiftb van de statuten van Argen-Co) (overeenkomstig
artikel 6 van de statuten van Argen-Co, zie veimdesectie 4.1.9.3).

Bij beéindiging van de lidmaatschapsrechten wegdgtsuiting of van rechtswege, geschiedt de
betaling van het scheidingsaandeel binnen eenjterrain 30 dagen na de beslissing tot uitsluiting,
respectievelijk na de kennisname door Argen-Cohetrfeit dat of de handeling die aanleiding heeft
gegeven tot de beéindiging van rechtswege vanidheahtschap (overeenkomstig artikel 8 van de
statuten van Argen-Co, zie verder in sectie 4.).9.5

1.2.7. Risico’s verbonden aan het gebrek aan recht op hewentuele saldo bij ontbinding en/of
vereffening

In geval van ontbinding en/of vereffening van Argem ontvangen de vennoten hun
scheidingsaandeel, d.i. (maximum) de nominale weaaeth hun Aandelen (overeenkomstig artikel 8
en 33 van de statuten van Argen-Co,). De vennatiemdén — naast en bovenop dit scheidingsaandeel
— geen aanspraak maken op een deel van het evehtuédiatiesaldo (zie verder in sectie 4.1.7).

1.2.8. Risico’s verbonden aan de overlevende aansprakelljieid bij beéindiging van de
lidmaatschapsrechten

Ook na beéindiging van de lidmaatschapsrechten eean vennoot blijft de vennoot persoonlijk
aansprakelijk in de hierna bepaalde mate.

Overeenkomstig het Wetboek van Vennootschappen nmhgetpersoonlijk instaan voor alle
verbintenissen die Argen-Co zou zijn aangegaan \Jwetr einde van het boekjaar waarin het
lidmaatschap van deze vennoot ophield, ten belapale nominale waarde van zijn Aandelen (ook na
de (volledige) uitbetaling van zijn scheidingsaaiiiegedurende vijf jaar vanaf het ogenblik waarop
zijn lidmaatschap een einde nam, behalve wanneeweteeen kortere verjaringstermijn bepaalt
(artikel 371 van het Wetboek van vennootschapgenerder in sectie 4.1.10).

1.2.9. Risico’s verbonden aan het gebrek aan beschermingnder de
depositobeschermingsregeling

De Aandelen kwalificeren noch als een schuldinsémtmuitgegeven door een kredietinstelling, noch
als een spaardeposito, en de Aandelen worden aigky door de depositobeschermingsregeling,
waardoor de vennoot een groter risico op verligs zign belegging heeft dan bij het aanhouden van
tegoeden op een spaarrekening of een belegginchirdinstrumenten. Dit betekent dat de Aandelen
niet worden gedekt door hBeschermingsfonds voor deposito’s en financiéleungenten opgericht
bij wet van 17 december 199& oprichting van een beschermingsfonds voor dags®n financiéle
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instrumenten en tot reorganisatie van de bescheagysnégelingen voor deposito's en financiéle
instrumentenen evenmin worden gedekt door Bizonder Beschermingsfonds voor deposito’s en
levensverzekeringeopgericht overeenkomstig artikel 5 van koninkhjgsluit van 14 november 2008
tot uitvoering van de wet van 15 oktober 2008 hodde maatregelen ter bevordering van de
financiéle stabiliteit en inzonderheid tot instediivan een staatsgarantie voor verstrekte kredieten
andere verrichtingen in het kader van de financgbdbiliteit, voor wat betreft de bescherming van d
deposito’s en de levensverzekeringen, en tot wigigan de wet van 2 augustus 2002 betreffende het
toezicht op de financiéle sector en de financi@asten Daarom zal de tegenwaarde van de Aandelen
in geval van in gebreke blijven van Argen-Co (d€aillissement, gerechtelijke reorganisatie (al dan
niet door minnelijk akkoord), of anderszins) noabod het Beschermingsfonds voor deposito’s en
financiéle instrumenten, noch door het Bijzonder sé®rmingsfonds voor deposito’'s en
levensverzekeringen worden terugbetaald.

1.3. Risicofactoren die eigen zijn aan de activiteitenan Argen-Co
1.3.1. Risico’s verbonden aan de concentratie van de inesingen

De risicofactoren, die eigen zijn aan de activiteibh Argen-Co, moeten worden begrepen in het licht
van de respectieve participaties die Argen-Co aadithen in de toekomst zal aanhouden.

De risico’s verbonden aan de participaties van A1Ge lopen op heden grotendeels parallel met de
risicofactoren die eigen zijn aan Argenta Groep.ridieofactoren, die eigen zijn aan Argenta Groep,

worden hierna in sectie 1.4 verder uitgewerkt. Ar@® zal geen zeggenschaps- of andere
minderheidsrechten hebben in Argenta Groep en tdsfialve geen invioed op het beleid van

Argenta Groep.

1.3.2. Risico’s verbonden aan de toegang en het behoud vaennoten

Argen-Co is voor haar eigen werkingsmiddelen aamgew op het codperatief kapitaal. Argen-Co
heeft de intentie om haar kapitaal te laten groefeconstant te houden, maar desalniettemin bestaat
de mogelijkheid dat in de toekomst de omstandighehlssdanig evolueren dat een significante groep
vennoten gebruik maakt van het recht om uit teemeddit recht wordt in de statuten enigszins
ingeperkt.

De vennoten worden aangezet om trouw te blijven Aagen-Co door de mogelijkheid van een
eventueel dividend, evenals een gamma aan venmaatelen zoals nader omschreven in sectie 1.3.3
en sectie 4.1.5.3).

1.3.3. Risico’s verbonden aan de vennotenvoordelen

Met bepaalde (externe) partnerondernemingen zatA@p samenwerkingsovereenkomsten afsluiten
strekkende tot het bieden van kortingen op goedereriensten en aantrekkelijke promoties op
producten ten voordele van haar vennoten.

Om de continuiteit van de relatie met deze partrdgmemingen te garanderen zal Argen-Co
samenwerkingsovereenkomsten afsluiten voor de danrminimaal één jaar. De voordelen zullen
verband houden met de volgende vier categorieédspannen, kleden, wonen en leven en mobiliteit.
In elk van deze categorieén zal Argen-Co een béparkal partnerondernemingen selecteren waar de
vennoten bijkomende voordelen, zogenaamde exteen@otenvoordelen, zullen kunnen genieten
onder de voorwaarden bepaald door de betrokkengyariderneming (zie verder in sectie 4.1.5.3.3).

Het valt echter niet uit te sluiten dat deze padndernemingen hun overeenkomst vroegtijdig
beéindigen of niet verlengen of hernieuwen. Argenteeft de intentie om in voorkomend geval

alternatieve partnerondernemingen te zoeken, tdaap ieder ogenblik een gedifferentieerd gamma
aan externe vennotenvoordelen in elk van de viernaelde categorieén aan te bieden.
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Daarnaast zal Argen-Co ook met Argenta Groep bdpaaiterne vennotenvoordelen voor haar
vennoten overeenkomen (zie verder in sectie 4.2)5.80k deze interne vennotenvoordelen — die
betrekking zullen hebben op de inhoud of het taviefi door Argenta Groep aangeboden bank-,
verzekerings- en beleggingsdiensten — kunnen naaud en omvang wijzigen in de loop der tijd.

Argen-Co kan niet garanderen dat de huidige intemexterne vennotenvoordelen in de toekomst
behouden kunnen blijven en, in het negatieve gex@ah gelijkwaardig vennotenvoordeel bij een
alternatieve partneronderneming gevonden kan worden

1.3.4. Risico’s verbonden aan de opvolging van de particgiies

Argen-Co tracht in de raad van bestuur tot kwaditeg besluitvorming te komen. De raad van bestuur
is ook vanuit die optiek door de algemene vergadesamengesteld overeenkomstig de statutaire
bepalingen inzake de samenstelling van de raathestuur.

Door het feit dat de statuten van Argen-Co nietate@ dat haar aandeelhouders, met inbegrip van
bestuurders, betekenisvolle participaties aanhouden Argen-Co, wordt het risico op
belangenconflicten tussen Argen-Co en haar bestissahndeelhouders beperkt en is er geen nood
aan risicobeheersing op dit punt.

De bestuurder van categorie 1 wordt gekozen opdvaoht van de houders van de meerderheid van
de categorie A-Aandelen uit de lijst van de ledem et paritair overlegorgaan, binnen Argenta
Groep, ingesteld overeenkomstig artikel 15 van det wan 13 april 1995betreffende de
handelsagentuurovereenkomBte bestuurder van categorie 2 wordt gekozen apdvacht van de
houders van de meerderheid van de categorie B-AemdBe raad van bestuur van Argen-Co heeft
aan de algemene vergadering van aandeelhoudergesteld om de voordrachtregeling betreffende
de bestuurders te wijzigen, zodat de bestuurdedeagerste categorie zal worden gekozen uit de lijs
van de leden van het paritair overlegorgaan, bintenrArgenta Groep ingesteld overeenkomstig
artikel 15 van de wet van 13 april 198Btreffende de handelsagentuurovereenkodistminstens
twee (2) kandidaat-bestuurders dient te bevattdas endertekend door minstens twintig (20) houders
van A-Aandelen en de bestuurder van de tweedearéezpl worden gekozen uit de lijst die minstens
twee (2) kandidaat-bestuurders bevat en die isrtgldend door tenminste honderd (100) houders van
B-Aandelen. Op datum van dit Prospectus dient deregestelde statutenwijziging nog te worden
voorgelegd aan en te worden goedgekeurd door dtengewone algemene vergadering van
aandeelhouders, die — aangezien de eerste vemgdean 10 november 2011 niet in getal was — zal
worden gehouden op 8 december 2011 (zie verdesvgiem sectie 2.8.3.1).

De bestuurder van categorie 3 wordt gekozen uifetéezen bestuurders van Argenta Groep en hij of
Zij is tevens voorzitter van de raad van bestuertilee bestuurders van categorie 4 worden gekozen
uit de leden van het directiecomité van een versubeaip van Argenta Groep.

De inschrijvingsprijs waaraan Argen-Co op de nieuilvte geven aandelen in BVg zal mogen
inschrijven zal worden vastgesteld door de raadbestuur van BVg, waarin de huidige bestuurders
van de tweede en de vierde categorie van Argene@den. De bestuurders, die zowel in de raad van
bestuur van BVg als in de raad van bestuur van i@e zetelen, hebben bij de bepaling van de
inschrijvingsprijs en bij de latere winstbestemmiragn BVg zeggenschap binnen de raad van bestuur
van BV(g terwijl de belangen van Argen-Co en BVgtrgelijklopend zijn. Het belang van deze
zeggenschap in BVg is beperkt, aangezien de mémidenandeelhouder van BVg
(Investeringsmaatschappij Argenta nv) (hielmeestarn de uiteindelijke beslissingen betreffende de
inschrijvingsprijs en de latere winstbestemming malmen. Het belangenconflict zal bovendien
beheerst worden doordat de bestuurders met eealifledubbel mandaat de intentie hebben om zich
in de toekomst te onthouden bij de besluitvormiag BVg omtrent de winstbestemming van BVg.
Meer in het algemeen hebben de bestuurders vamAZgedie zowel in de raad van bestuur van een
vennootschap van Argenta Groep als in de raad estulxr van Argen-Co zetelen, de intentie om zich
in de toekomst te onthouden bij de besluiten varradel van bestuur van Argen-Co, waarbij de
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belangen van Argen-Co en de respectievelijke vetsohap van Argenta Groep waarin zij bestuurder
Zijn, tegenstrijdig zijn.

1.3.5. Risico’s verbonden aan schuldfinanciering

Er is geen financiering met schulden voorzien ogiektermijn, maar een schuldfinanciering tot 10%
van het (vast en variabel) eigen vermogen op hemnlndk van het aangaan van de schuldfinanciering
kan op termijn niet worden uitgesloten. Deze drdrkpa verhoogd worden door de raad van bestuur
rekening houdend met de financiéle toestand vanemgo en de vennootschappen waarin
rechtstreeks of onrechtstreeks geparticipeerd wdrdtien de noden van Argen-Co dergelijke
verhoging vereisen.

1.3.6. Het risicobeheer bij Argen-Co

Argen-Co heeft geen risicobeheerfunctie. Haar vaamste actief bestaat immers uit haar illiquide
participatie in BVg. Daarnaast heeft Argen-Co no@n e aantal overeenkomsten met
partnerondernemingen (zie ook in sectie 1.3.3 etiesé¢.1.5.3.3).

1.4. Risicofactoren die eigen zijn aan de activiteitenan Argenta Groep
1.4.1. Algemeen

Wegens haar activiteiten wordt Argenta Groep, waakigen-Co participeert, blootgesteld aan
verschillende risico’s. Het marktrisico, inclusieét algemene en specifieke renterisico, vormt het
voornaamste risico. Andere belangrijke risico’s zle verzwakking van de economische activiteit in
Belgié en de risico’s verbonden aan de beperktgrgéieche spreiding van de bedrijfsactiviteitert, he
kredietrisico, het operationeel risico, het ligtadisrisico, het verzekeringsrisico, het stratdyissico,

het businesgisico, het reputatierisico, de risico’s verbondean schuldfinanciering, en de risico’s
verbonden aan wijzigingen in de wet- en regelgevitgf niet onder controle houden van deze risico’s
kan negatieve gevolgen hebben voor de financiéstaties en reputatie van Argenta Groep en dus
ook Argen-Co.

1.4.2. Marktrisico
1.4.2.1 Algemeen

Het grootste financiéle risico voor Argenta Groget marktrisico. Het marktrisico waaraan Argenta
Groep is blootgesteld, is de mate waarin de re&leekomstige waarde van een financieel instrument
of toekomstige kasstromen zal schommelen als gerarigreranderingen in marktprijzen. Marktrisico
verzamelt in die betekenis drie types risico waarAegenta Groep kan worden blootgesteld, m.n.
renterisico, valutarisico en overige prijsrisico’s:

0] Wijzigingen van de rentevoeten, rentecurves en enmmtsspreidingen kunnen de
rentemarge tussen de kosten voor uitlening enmintjeaantasten (zie verder onder sectie
1.4.2.2);

(ii) Wisselkoersschommelingen tasten de waarde van iteriendse munteenheden
uitgedrukte activa en passiva aan en mogelijkerwipk de inkomsten die worden
verkregen uit de handel die in buitenlandse mutteden wordt gevoerd (zie verder
onder sectie 1.4.2.3);

(i) De prestaties van de financiéle markten kunnen derde van de beleggings- en
handelsportefeuille van Argenta Groep doen schoemmie verder onder sectie 1.4.2.4).
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1.4.2.2 Renterisico

Het belangrijkste marktrisico waaraan (in hoofdyrde activiteiten van de Bankpool (en dus in het
bijzonder Aspa) worden blootgesteld, is het resten, dat in de eerste plaats resulteert uit
veranderende marktprijzen, onverwachte verandamimgénvesteringsrendementen en veranderingen
in correlatie met intrestvoeten tussen verschikkefithnciéle instrumenten.

Als financiéle dienstengroep met aan het hoofd gemengde financiéle holding zijn zowel de

resultaten als de eigen vermogenspositie van Aag&rbep onderhevig aan schommelingen die
worden veroorzaakt door marktrisico’s. Het professie beheer van deze marktrisico’s en -gelet op
de specifieke strategische positionering van Asfs spaarbank- is vooral toegespitst op het
oordeelkundige beheer van het renterisico, alsnammste component van het marktrisico.

De resultaten en de eigen vermogenspositie van Aspwnen een bepaalde sensitiviteit voor
wijzigingen in diverse rentetarieven vermits eertabgrijk onderdeel van de bedrijfsstrategie erin
bestaat om middelen op korte tot middellange term@an te trekken -hoofdzakelijk via
spaardeposito’s en kasbons geplaatstdtgilcliénteel- en deze te herinvesteren via diversenear
van kredieten en beleggingen. Vermits deze herbalggn in looptijd niet noodzakelijk
overeenstemmen met de aangetrokken middelen, ants&adoor enerzijds een looptijsmatchdie
aanleiding geeft tot de vorming van een transfoilenegultaat op basis van de renteverschillen tussen
de diverse looptijden. Anderzijds zal de waardexing de financiéle posities afhankelijk zijn van de
schommelingen van deze rentetarieven. Als gevagsan wordt de bruto waarde van het bedrijf (het
verschil tussen de aan marktwaarde gewaardeerdstanngen en de financiering hiervan) beinvioed.
De intensiteit van de waardeschommelingen van danéi€le posities ten gevolge van de
schommelingen van de rentetarieven wordt bepaalnt de orde van grootte van de gekozen
“duration gap. Deze parameter geldt als maatgetal voor de gewdgoptijanismatch waarmee in
belangrijke mate de rentesensitiviteit kan wordiggelstuurd.

Dezeduration gapvormt dan ook één van de belangrijkste instrumemntearmee Aspa op basis van
haar inzichten in de toekomstige renteontwikkelmgechting geeft aan haar bedrijfsresultaten en
tevens rekening houdt met de potentiéle impactvarerop de bruto waarde van het bedrijf als
richtgetal voor haar eigen vermogenspositie.

Omwille van het belang van deze parameters werdsei kader afgesproken waarbij de raad van
bestuur van Aspa eenduidige en specifieke rickthjineeft opgelegd. De toegelatduration gap
werd hierbij zodanig bepaald dat de bruto waarde et bedrijf bij een plotse stijging van het
algemene rentepeil van 1%, geen grotere schommadihgndergaan dan 10%. Intern hanteert Aspa
een renterisicolimiet op basis van de aangepastktwaarde van het eigen vermogen (MVE): deze
limiet bedraagt -10%/1%. Deze interne limiet wijaf van de prudentiéle observatieratio van -
20%/2%, die berekend wordt op basis van het neitjgn vermogen (NEV).

De duration gapkan vervolgens op flexibele wijze en op korte tgmmworden bijgestuurd op basis
van financiéle instrumenten maar kan ook op langemnijn worden aangepast door een
fundamentele wijziging in de positionering van bedga activiteiten te overwegen:

0] De eerstgenoemde vorm van aanpassing van de nesitesteit wordt uitgevoerd door
middel van gangbare en liquide financiéle instrut@endie via de kapitaalmarkten ter
beschikking staan zoals oiaterest rate swapsncaps Dergelijke exogene instrumenten
worden o.m. aangewend in het kader van de behgexsin het renterisico en zijn
onderhevig aan een strikt beleid inzake tegenpaitip’s.

Ingevolge deinterest rate swapsdie Aspa heeft afgesloten als indekking tegen een

rentestijging, heeft het uitbljven van een renjgisty een negatief effect op de
rentemarge (zie ook verder in sectie 2.3.2.2.2arD@ast hebben de afgeslotaterest
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rate swapseen negatieve marktwaardeirfy price) van 364.869.243 EUR per 30 juni
2011.

(ii) De tweede reeks maatregelen hebben betrekking dpgene bijsturingen waarbij op
basis van de prijspolitiek voor deposito’s en kashode toegepaste marges en het
acceptatiebeleid van kredieten in diverse loopijpisenten, de rentegevoeligheid van de
portefeuille op structurele wijze kan worden bifgesd. Een dergelijke bijsturing is
evident gericht op de fundamentele strategischéigosring van Aspa terwijl de eerder
genoemde exogene maatregelen eerder een tactisitidtahebben, maar wel gelden als
een aanvulling op de in beginsel nagestreefde amgolgijsturing van de balans.

Aspa besteedt bij haar processen voor risicobehgeveel aandacht aan een coherente
interne organisatie, die haar in staat moet stelexe activiteiten oordeelkundig, objectief
en efficiént uit te voeren en hieromtrent tijdig eslledig te rapporteren aan de diverse
bevoegde beleidsorganen. In de eerste plaats théitrdfet Asset and Liability Comittee
(hiernaAlco), een beleidsorgaan dat rechtstreeks toeziet agtil/e positionering inzake
renterisico, met specifieke verantwoordelijkhedainde bewaking van het dagelijkse
beheer van de financiéle posities en rapporteramgheet directiecomité. Het Alco heeft als
permanente opdracht om zowel (de gevoeligheid Vaat) netto interest inkomen te
optimaliseren als om de marktwaardegevoeligheid tah eigen vermogen binnen
gestelde limieten te houden.

Het renterisico vereist, zoals ieder ander risez risicobuffer onder de vorm van eigen vermogen.
Hoewel noch de Europese, noch de Belgische regaig®f toezichtsautoriteiten voor het renterisico
op heden precieze eigenvermogensverplichtingendmebhstgesteld, bepaalt Aspa hiervoor in haar
ICAAP (Internal Capital Adequacy Assessment Proce=en bepaald volume aan vereist eigen
vermogen. De verdere ontwikkeling van haar aciiviés klassieke spaarbank en dus (onder meer)
transformatiebanki.g., een bank waarvan de activiteit bestaat in hetettez (transformeren) van op
korte termijn aangetrokken geld, naar op lange(®mijn uitgezette beleggingen), vereist
vanzelfsprekend een continue opvolging (en aamgulivanneer nodig) van dit vereiste eigen
vermogen. Ondanks de zorgvuldige opvolging is er egico dat Aspa, en meer in het algemeen
Argenta Groep, niet in staat zal zijn haar eigermmegen aan te vullen indien dit in de toekomst
noodzakelijk blijkt.

De rentemarge staat sedert begin 2009 onder drulgdgolge van de lage rentestand, en in het
bijzonder het negatief effect op de rentemarge Aspa ten gevolge van de indekkingsinstrumenten
(i.e, interest rate swapstegen rentestijging. De blijvend lage rente olseekjaar 2010 heeft een
negatief effect van dezeterest rate swapsp de rentemarge tot gevolg gehad.

De sterke afhankelijkheid van de rente-inkomsten ¥espa heeft aanleiding gegeven tot een
belangrijke koerswijziging van de Argenta Groep. Gmategische redenen wil Aspa haar renterisico
verminderen en minder afhankelijk zijn van de regwemsten en renteontwikkelingen. Daarom werd
enkele jaren geleden besloten veel meer nadrubgtgeh ofee businesamet name de verkoop van
buitenbalansproducten waarbij het financieel riseoder bij de cliént ligt. Om de rentabiliteit van
Aspa minder afhankelijk te maken van het rentesndéo heeft Aspa belangrijke inspanningen
geleverd om ddee businesste activeren. De uitvoering van dit strategisclsllie werd grondig
voorbereid en wordt sedert 2008 geimplementeerde Deeuwe pijler feebusiness (of “beleggen”)
moet naast de pijlers “sparen en betalen”, “kredieten “verzekeren” een diversificatie van het
inkomen van Aspa teweeg brengen en de kwaliteitdeawinst verbeteren. De eerste effecten hiervan
Zijn nog niet substantieel, maar ze dragen webinijde negatieve impact van de rente-indekkingen op
het resultaat van Aspa te compenseren. De wingitieitakent aldus een verbetering, doch blijft
beinvioed ingevolge het effect van de rente-indagkinstrumenten. Ook langs de verzekeringszijde
wordt bijzonder veel aandacht besteed onfegddusinesde activeren, in het bijzonder via de zgn. tak
23-verzekeringen.
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De combinatie van endogene en aanvullende exogebkl-iddekkingen verzekert dat de
commerciéle strategie van Argenta Groep (o0.a. d@elatermijn relaties met de gezinnen, de
cliéntgerichte benadering, de groei van hypothekd®, duurzame en rendabele groei van de
depositoportefeuille en de uitbouw van de vierepg) volledig kadert binnen het goedgekeurde Risico
Appetijt Framework (hiernhet RAF).

1.4.2.3 Valutarisico
Argenta Groep is enkel actief in de Benelux en dmetn andere beleggingen dan in euro, waardoor
het geen valutarisico loopt, zoals hierna geileestl, en overweegt ook niet om posities in andere

munten dan de EUR te nemen.

Figuur 2. Uitsplitsing balans EUR — vreemde munten - gecondeérde jaarrekening BVg per
31/12/2010 en per 30/06/2011

. In vreemde munt (tegenwaarde
in EUR EUR)
Per 31/12/2010
Totaal actief 33.845.224.926 0
Totaal passief 33.845.224.926 0
Per 30/06/2011
Totaal actief 34.591.228.441 0
Totaal passief 34.591.228.441 0

1.4.2.4 Overige prijsrisica’s

Argenta Groep is eveneens blootgesteld aan prgsiss(andere dan renterisico en valutarisico)dse
reéle of toekomstige waarde van financiéle instmter (zoals de obligatieportefeuille van Aspa en
Aras) of toekomstige kasstromen doen schommelemelslg van de prestaties van de financiéle
markten en de veranderingen in marktprijzen. Veeanden in marktprijzen kunnen worden
veroorzaakt door factoren die specifiek gelden vbet individuele financiéle instrument of de
emittent hiervan (bijvoorbeeld schuldenlast en hiasting terugbetalingcapaciteit van een bepaalde
staat), of door factoren die alle soortgelijke op mharkt verhandelde financiéle instrumenten
beinvlioeden (bijvoorbeeld wereldwijde crisis opfidanciéle markten).

De Bankpool doet geen beleggingen in individueledaten, zodat zij slechts een beperkt risico op
aandelen loopt ten gevolge van een aantal belegigiimginstellingen voor collectieve belegging, die
onderliggend in aandelen beleggen. Het per 31 deeer@010 aanwezige aantal rechten van
deelneming in instellingen voor collectieve beleggkwam historisch op de balans bij de oprichting
van nieuwe compartimenten door de instellingen amlectieve belegging waarvan Aspa promotor
is.

De Verzekeringspool beschikt op grond van de daorahd van bestuur van Aras goedgekeurde
financiéle beleidslijn over de mogelijkheid om -baperkte mate— beleggingen in aandelen te doen.
Per 30 juni 2011 werd een beperkte aandelenpanibef@pgebouwd, voor een bedrag van ongeveer
10.000.000 EUR. De Verzekeringspool heeft evenderisgebruik van deConstant Proportion
Portfolio Insurancehiernade CPPI) per segment onderzocht. Hieruit is gebleken daayet asset
mix limieten per segment en de limieten t.0.v. het eigen vermagelanig stringent zijn dat er geen
toegevoegde waarde geboden wordt doo€CB®eI. CPPI kan wel een meerwaarde betekenen binnen
bepaalde voorzieningen met lardygation, zoals bijvoorbeeld de vergrijzingsreserve.
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1.4.3. Risico’s verbonden aan de beperkte geografische sding van de bedrijfsactiviteiten
(Benelux)

Argenta Groep voert het grootste deel van haarijfsstiviteiten uit in Belgié en in Nederland.
Daarnaast voert zij ook beperkte bancaire en vereggsactiviteiten in Luxemburg (via Argenta Life
Luxembourg S.A. en Argentabank Luxembourg S.A.).

Vooral in Belgié en Nederland hangen de activiteitan Argenta Groep af van de mate waarin haar
cliéenten een beroep doen op bancaire diensten,ndimangsdiensten, beleggingsdiensten,

verzekeringsdiensten en andere financiéle dien#®tangezien Argenta Groep de meeste van haar
activiteiten thans in Belgié en in Nederland uit¢pe/orden haar prestaties beinvioed door het nivea

en de cyclische aard van de zakelijke activiteiteBelgié en in Nederland, die op hun beurt worden

beinvioed door de binnenlandse en internationalaauische en politieke gebeurtenissen.

Voor haar activiteiten in Luxemburg, vooral geridpt het beheer van beleggingsfondsen, geldt naast
een (beperkte) afthankelijkheid van de binnenlaretsmomie en politiek, een grote afhankelijkheid
van de internationale economische en politieke ainge

1.4.4. Kredietrisico
1.4.4.1 Algemeen
Het kredietrisico is het risico dat een tegenpargj aan zijn betalingsverplichtingen kan voldoen.

Dit kan het gevolg zijn van insolventie van eerémiiof tegenpartij. Dit risico ontstaat zowel bg d
traditionele kredietverlening als bij beleggingsattiten.

De risico’s in verband met wijzigingen van de kegitivaliteit en de inbaarheid van door tegenpartijen
verschuldigde leningen en bedragen zijn onlosmiikeierbonden met een groot deel van de
activiteiten van Argenta Groep. Een daling van dadietkwaliteit van de leners en de tegenpartijen
van Argenta Groep of een algemene verslechtering de Belgische of mondiale economische
omstandigheden of een daling die wordt veroorzdakt de systeemrisico’s, kunnen de inbaarheid
van uitstaande leningen en de waarde van de a@ivérgenta Groep aantasten en een verhoging van
de voorziening voor slechte en twijfelachtige ley@n, alsook andere voorzieningen, nodig maken.

Wat kredietrisico betreft, is Argenta Groep acteftwee grote assen: de markt van de hypothecaire
kredietverlening aan particulieren enerzijds erbekeggingsportefeuille bestaande uit plaatsingen op
de interbancaire- en kapitaalmarkt anderzijds.

De portefeuille woonkredieten bedroeg per 31 deezn#®10 14,68 miljard EUR waarvan 246
miljoen EUR door de Verzekeringspool wordt gehouderii4,4341 miljard EUR door de Bankpool.
De portefeuille van institutionele beleggingen loedy per 31 december 2010 16,7 miljard EUR,
waarvan respectievelijk 1,9 miljard EUR bij de Makeringspool en 14,8 miljard EUR bij de
Bankpool.

1.4.4.2 Concentratie van kredietrisico

Het kredietrisico verhoogt naarmate er concensaté het kredietrisico ontstaan.

Er bestaan diverse soorten concentraties van hedidtrisico, waaronder: (i) concentratie in
kredietverlening aan een individuele tegenpamingle nameconcentratie), (i) concentratie in
kredietverlening aan een groep van onderling gexetde tegenpartijen (wederpartijconcentratid), (ii

concentratie in kredietverlening via een ongelijkg@verdeling over sectoren (sectorconcentrafie) o
(iv) concentratie in kredietverlening via een omgelatige verdeling over landen/regio’s

19



Argen-Co — Doorlopende uitgifte categorie A-Aanddecategorie B-Aandelen Prospectus 15 november 2011

(geografische concentratie). Sectorconcentratie geagrafische concentratie zorgen ervoor dat
significante risicoposities op groepen van tegetijpar waarvan de kans op wanbetaling gedreven
wordt door gemeenschappelijke onderliggende sébtorrespectievelijk geografische factoren,
verhogen.

Het kredietrisico van Argenta Groep verhoogt aarigie omwille van de sectorconcentratie en de
geografische concentratie.

Aspa heeft een concentratie in kredietverleningpeaticulieren in Belgié en Nederland, meer bepaald
de hypothecaire leningen voor particulieren. DiakiaAspa sterk afhankelijk van de ontwikkelingen
in de huizenmarkt en de terugbetalingscapaciteit ga particuliere kredietnemer in Belgié en
Nederland.

Argenta Groep heeft een concentratie in schuldingnten van de Belgische overheid en binnen de
limieten van deexposurebeleidslijnen van andere Europese overheden. BékimArgenta Groep in
sterke mate afhankelijk van de kredietwaardigheid ge Belgische en andere Europese overheden.
Eventuele schuldherschikkingen van de Belgischeardere Europese overheden zouden een
negatieve impact kunnen hebben op de resultateArgenta Groep.

Met betrekking tot dexposureop overheidsschuld van de zgn. PIIGS-landen (Baltitalié, lerland,
Griekenland en Spanje) heeft de Europese top eatssioofden en regeringsleiders op 26-27 oktober
2011 een aantal voor de financiéle sector, en @edranken in het bijzonder, relevante beslissingen
getroffen.

Vooreerst zal in het kader van een ‘vrijwillige’aleame aan de reductie van de uitstaande Griekse
staatsschuld aan de banken worden voorgestelahdftgaloen van 50 % van de nominale waarde van
deze schuldinstrumenten (‘haircut’). Voor Argenta€&p impliceert de gebeurlijke deelname aan dit
vrijwillige programma een afschrijving van ongev@et00.000 EUR t.0.v. de waardering van deze
portefeuille in de semesterbalans per 30 juni 2011.

Daarnaast zal aan de banken een tijdelijke kapiéfer worden opgelegd die is bepaald op een
versterkt eigen vermogen, met een ratio 9 %, erdeamoogst mogelijke kwaliteit (‘core tier 17),
nadat deexposureop overheidsschulden zal zijn geboekt aan marktlead egen de koersen van 28
oktober 2011 vereist de boeking van de volledigé8iportefeuille van Argenta Groep een
afwaardering van ongeveer 75.000.000 EUR t.o.wetieesterbalans per 30 juni 2011. Rekening
houdend met deze afwaardering zou de eigenvermaiengan Argenta Groep dalen van 13,8 %
naar 12,7 % (cijfers per 30 juni 2011). Het ovedddto.v. het nieuwe vereiste (en tijdelijk verhdey
reglementaire minimum eigen vermogen (9 %) bligtlthlve zeer substantieel.

1.4.5. Liquiditeitsrisico

Het liquiditeitsrisico heeft betrekking op een atia waarin een entiteit van Argenta Groep niet in
staat zou zijn om te voldoen aan de liquiditeiexeigsan deposito- of andere contracthouders, zonder
onaanvaardbare verliezen te lijden bij het vrijmmakan activa. Dit is derhalve het risico dat Argent
Groep over onvoldoende financiéle middelen besdahiktte voldoen aan verplichtingen wanneer deze
moeten worden voldaan op vervaldatum of dat deggligbtingen alleen kunnen worden voldaan na
realisatie van activa aan uitzonderlijk hoge kosten

Zoals bij elke bankverzekeringsgroep bestaat erlgokrgenta Groep een bijzondere aandacht voor
de opvolging van het liquiditeitsrisico.
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Figuur 3. Overzicht liquide financiéle activa Bankpool - gensolideerde jaarrekening BVg
31/12/2009, 31/12/2010 en 30/06/2011

Uitsplitsing liguide financiéle activa — Bankpool 8/06/2011 31/12/201(¢ 31/12/2009
Kas en kastegoeden bij centrale banken 452.193.209 32.969.511 29.437.840
Effecten (en leningen) beleenbaar bij de ECB| 11.126.620.825 10.378.129.818 11.077.111.752
Effecten realiseerbaar via een verkooptransactie 6672846.554 1.284.880.44% 1.211.428.253

A\~

__Subtotaal effecten _________________| _13.794.467.3791.663.010.25¢ 12.288.540.00p
Totaal liquide financiéle activa 14.246.660.5881.695.979.769 12.317.977.845
Totaal balanstotaal — Bankpool 33.571.350.19933.255.276.22f 31.471.500.778

Anders dan bij de Bankpool hangt het liquiditeggd van de Verzekeringspool nauw samen met de
technische voorzieningen en worden de dekkingshaseen van de technische voorzieningen op
kwartaalbasis gerapporteerd. Een belangrijk ondérdan het liquiditeitsrisico is het risico dat de
Verzekeringspool bepaalde activa op het gewensteanbniet kan kopen of verkopen, omdat er op
de markt te weinig geinteresseerde tegenpatrtijgn zi

Figuur 4. Overzicht liquide financiéle activa Verzekeringsgoo
Uitsplitsing liquide financiéle activa —
Verzekeringspool 30/06/2011 31/12/2010 31/12/2009
Kas 62.898.364 31.331.744 29.794.738
__._ Effecten realiseerbaar via een verkooptransactie _ 243032.378 _ _1.948.528.517 _ 1.701.559.145
Totaal liquide financiéle activa 2.305.930.742 D.860.261 1.731.353.883
Totaal balanstotaal — Verzekeringspool 3.145.769.35 2.799.924.547 2.488.379.508

Het onvermogen van een financiéle instelling, hjeénbbegrepen de respectieve entiteiten van Argenta
Groep, om te anticiperen op en rekening te houdenhamvoorziene dalingen of wijzigingen van de
financieringsbronnen, kan gevolgen hebben voorvéehogen van een dergelijke financiéle instelling
om haar verplichtingen na te komen wanneer zijorergligd worden.

1.4.6. Operationeel risico
1.4.6.1 Algemeen

Argenta Groep loopt operationele risico’s. De awiten van Argenta Groep zijn afhankelijk van het
vermogen om een erg groot aantal transacties &fticnauwkeurig en in overeenstemming met de
beleidslijnen (policies’) en wet- en regelgeving te verwerken waardoorefitg Groep blootgesteld
wordt aan operationele risico’s (ten gevolge vamesnmeer schending van witwasbepalingen,
schending van confidentialiteitsverplichtingen etvaering niet-toegelaten transacties). Operatienel
risico’s en verliezen kunnen het gevolg zijn vaaufte, fouten van werknemers, het niet voldoende
onderbouwen van transacties of het niet verkrijgem de correcte interne toelating, de niet-naleving
van wettelijke voorschriften en gedragsregels, cdefevan apparatuur, natuurrampen of defecten van
externe systemen, zoals die van de leverancigeggehpartijen van Argenta Groep.

Argenta Groep heeft nog een relatief beperkt agmtaducten en diensten wat aanleiding kan geven
tot een minder complex risicoprofiel. Algemeen worthter ook aangenomen dat operationele
risico’s in de bedrijven gaandeweg zullen toenerieghis dan onder meer toe te schrijven aan de snel
wijzigende technologische omgeving (met onder nueds internet ere-commercg de toenemende
complexiteit en multiplicatie van producten alsmetie algemene trend van uitbesteding van niet-
kernactiviteiten.
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Hoewel Argenta Groep maatregelen heeft genomen enrisico’s te controleren en eventuele
verliezen te beperken en daarnaast aanzienlijkeatgd uittrekt voor de ontwikkeling van efficiénte
procedures en de opleiding van personeel, is lketmdgelijk procedures toe te passen waarmee men
al deze operationele risico’s steeds op een vétstféciénte wijze kan controleren.

1.4.6.2 Externe dienstverleners

Argenta Groep is blootgesteld aan het risico vaéiriaiging van belangrijke overeenkomsten met
externe dienstverleners. Een dergelijke beéindidiagy leiden tot discontinuiteit of vertraging van
belangrijke bedrijfsprocessen waartegen Argenteefmch zo veel als mogelijk indekt door middel
van een adequaat bedrijfscontinuiteitsbeleid amsitiabepalingen in de betreffende overeenkomsten.
In geval één van deze externe dienstverleners agvallen zal Argenta Groep aanzienlijk moeten
investeren in interne of externe systeem- of opmrake ontwikkeling.

Aspa heeft belangrijke operationele overeenkomgtstoten met (i) Cegeka met betrekking tot het
beheer van datarooms en operaties, (i) HP meeldetg tot serverbeheer en SAN (storage), (iii)
Getronics met betrekking tot WAN (netwerk), DMZ atesktop (inclusief kantoren van de
Gevolmachtigde Kantoorhouders) beheer, (iv) Sienmesbetrekking tot telefoniebeheer, (v) C&W
met betrekking tot incident- en probleembeheer Manbankenpakket (inclusief internet) in Belgie,
(vi) C&W met betrekking tot incident- en probleerhber van haar banktoepassing (inclusief internet)
in Nederland, (vii) Stater Nederland met betrekkiog kredietrisicobeheer, hypotheekaanvragen en
hypotheekbeheer in Nederland, (viii) Quion B.V. meéetrekking tot kredietrisicobeheer,
hypotheekaanvragen en hypotheekbeheer in Nederf@jdLeleux Associated Brokers nv met
betrekking tot het ontvangen, doorgeven en uitwogea orders in financiéle instrumenten en (x) ING
Belgié nv met betrekking tot SEPA-betalingstransact

Aras heeft belangrijke operationele overeenkomgesioten met (i) Van Ameyde Services Belgium
bvba betreffende de uitbesteding van de schadebeliag van de schadeverzekeringen aangeboden
door Aras in de verzekeringstakken tak 8 “Brand &tiNirevenementen”, tak 10a “B.A.
Motorrijtuigen” en tak 13 “Algemene B.A.", (i) Vewycken en Vereycken betreffende de
administratie en ICT van levensverzekeringen waardeen grote afhankelijkheid ontstaat voor
product- en tariefwijzigingen en productvernieuvengen (iii) Cegeka voostraight through
processingleven.

1.4.7. Verzekeringsrisico

De Verzekeringspool loopt als verzekeraar bijkoméed risico op een wanverhouding tussen de
uitkeringen ten gevolge van schadegevallen enerzid de ontvangen premies en aangelegde
voorzieningen anderzijds. Dat risico kan zijn ooosg vinden in een mogelijke foutieve prijszetting
of het mogelijk ontbreken van aangepaste techniscogzieningen, maar ook in onvoorspelbare
schadegevallen.

Inzake schade- en gezondheidsverzekeringen zipegldtaten van de Verzekeringspool grotendeels
afhankelijk van de mate waarin de werkelijke uithgen in overeenstemming zijn met de
uitgangspunten die bij de prijsstelling van proéuactn bij het bepalen van de hoogte van de
technische voorzieningen en de aansprakelijkheidcbpdevergoeding zijn gehanteerd. Naarmate de
werkelijke resultaten minder gunstig zijn dan waathgenomen bij het bepalen van die verplichtingen,
kan dat de winst drukken.

Inzake levensverzekeringen bestaat het risico om#@r in een verschil tussen de verwachte en de
werkelijke polisafkopen, polisuitkeringen en pobsken.
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1.4.8. Strategisch risico

Het strategisch risico, waaraan Argenta Groep pkxield is, is het risico op beinvioeding van de
huidige en toekomstige winsten en kapitaal doarhséebeleids- of operationele beslissingen, slechte
implementatie van beslissingen of gebrek aan abapalseid responsiveneysaan veranderende
marktomstandigheden (zowel commercieel als finatie

Teneinde de strategische doelen, zoals bepaale iousinessstrategie, te bereiken stelt Argenta
Groep middelen ter beschikking (0.m. communicatieken, systemen, mensen, netwerken,
managerstijd en managerscapaciteiten).

De uiteindelijke realisatie van dmisinessstrategie hangt af van de adequaatheid van tehix&sg
gestelde middelen en de wijze waarop deze midd@erden aangewend en zal permanent
geévalueerd worden.

1.4.9. Businessrisico

Het businesgisico is het risico dat de huidige en toekomstigesten en kapitaal beinvioed worden
door veranderingen irbusinessvolumes, of door veranderingen in marges en koshende
veroorzaakt door veranderende marktomstandigheideés onmogelijkheid om er als organisatie op in
te spelen. Ook wordt onder dit risico verstaan @lenhte diversificatie van de winsteza(ningg of

de onmogelijkheid om een voldoende en degelijkanimeanprofitability te bewaren.

Om hetbusinesgisico, waaraan Argenta Groep blootgesteld isgaed als mogelijk op te vangen
heeft Argenta Groep, naast haar klassieke actiiteieen strategische keuze gemaakt voor de
verkoop van producten dfee incomayenereren. Deze vierde activiteitenpijler, beleggeoet naast

de pijlers verzekeren, kredieten, sparen en betdargrotere diversificatie van de gegenereerdstwin
tot stand brengen. Zeer belangrijk hierbij is tesvde aandacht die er geschonken wordt aaorates
sellingom zoveel mogelijk cliénten in meerdere pijlersverven.

Met betrekking tot de winstgevendheid van de prtstuwan de Bankpool wordt bij de prijszetting
rekening gehouden méinds transfer pricinggm de winstbijdrage per product te bepalen. Vaor d
verzekeringsproducten baseert de verzekeringspaobp profit testing

1.4.10. Reputatierisico

Argenta Groep loopt voortdurend een reputatierisidet reputatierisico is het risico op schade
(verlies) door het verslechteren van de reputdtetanding veroorzaakt door een negatieve perceptie
van het imago van de organisatie bij zijn cliéntexgenpartijen, aandeelhouders en/of regulerende
instanties. Het is eesecond order riskm.a.w. een risico dat voortvloeit uit een andgico, maar wel
een eigen impact heeft. Argenta Groep beschouwtiglito als een verticaal risico, met andere
woorden een risico dat alle andere risico’s doaskriDoor het opvolgen en beheren van de andere
risico’s wordt het reputatierisico eveneens beheerd

1.4.11. Risico’s verbonden aan schuldfinanciering

Argenta Groep doet een beroep op financiering duoddel van schulden aangegaan tegenover derden
onder de vorm van kasbons, obligatigs;1 obligaties en achtergestelde obligaties. HoewgkeAta
Groep ervan overtuigd is dat haar financieringsstiwr is aangepast aan haar behoeften, dienen de
entiteiten van Argenta Groep voldoende vrije kasstn te genereren om deze schulden te kunnen
terugbetalen. Indien Argenta Groep al dan niet al@w schulden wenst te herfinancieren
(bijvoorbeeld om aan eigenvermogensvereisten twoeol) is er geen garantie dat nieuwe financiering
aan voor de Argenta Groep aanvaardbare voorwa&eteworden gevonden.
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1.4.12. Risico’s verbonden aan wijzigingen in de wet- en gelgeving

Op alle plaatsen waar Argenta Groep actief is,ijisorderworpen aan de wetten, voorschriften,
administratieve maatregelen en beleidsvoorschrifteatreffende financiéle dienstverlening.
Wijzigingen op het vlak van het toezicht en de lggeng kunnen de activiteiten, aangeboden
producten en diensten of de waarde van de actimaArgenta Groep aantasten. Hoewel Argenta
Groep nauw samenwerkt met de toezichthouder erntdir@nd toeziet op de situatie en toekomstige
wijzigingen van de regelgeving, kunnen het fisdagleid en andere beleidsterreinen onvoorspelbaar
zijn en vallen zij niet onder haar controle.

De discussies rond het depositogarantiesysteem e¢nbifzonder fonds zijn niet onopgemerkt
gepasseerd. Het is duidelijk dat de overheid zuvesganningen heeft geleverd om de stabiliteit van d
financiéle instellingen in het recente verlederveéezekeren. Enkele financiéle instellingen hebben
belangrijke staatsinterventies gekregen, anderédmedaar geen beroep op moeten doen. Dit heeft
geleid tot een nieuw debat over hoe de verschifldripiragen zouden moeten bepaald worden. Voor
Aspa ligt het voor de hand dat hierin het risicdigtorzan de financiéle instelling een belangrijk# r
moet spelen (met nadruk op de wijze waarop de limgtezich financiert) en Aspa heeft publiek
betreurd en geprotesteerd tegen de inhoud van aigrdPnmawet van 23 december 2009 die, met
ingang van 2011, een heffing introduceert, waardanomvang lineair in verhouding staat tot de
aangetrokkenretail-deposito’'s. Andere dametail-deposito’s blijven buiten beschouwing evenals
andere invalshoeken, in het bijzonder het risictiprosan iedere financiéle instelling. Om deze
redenen heeft Aspa een beroep tot nietigverklaramgde relevante bepalingen van de Programmawet
van 23 december 2009 ingediend bij het Grondwgtelof, dat met een arrest van 23 juni 2011 dit
beroep gedeeltelijk gegrond heeft verklaard en éfing met ingang van 1 januari 2012 heeft
vernietigd. De toepassing van de Programmawet Badezember 2009 zal het resultaat van Aspa
over het jaar 2011 substantieel negatief beinvive@® regering heeft aangekondigd een nieuwe
heffing te zullen uitwerken in de loop van het maj2011, met inwerkingtreding per 1 januari 2012.

Ook de eigenvermogensvereisten van kredietinsgeliiren verzekeringsondernemingen zijn thans het
voorwerp van wetgevende ontwikkelingen (de zogeh&asel IIFnhormen en (EU)Solvency H
normen), die een impact zullen hebben op Argentefar

1.4.13. Het risicobeheer bij Argenta Groep
1.4.13.1 Algemeen

De strategie en het beleid van de globale Argentae®s en van de samenstellende entiteiten
hieromtrent, met inbegrip van deternal governancestructuur van de financiéle instellingen die
dochtervennootschappen zijn, wordt bepaald dooordanen (directiecomité en raad van bestuur,
conform de taak- en bevoegdheidsverdeling zoalgyekegyd in de statuten) van BVg. Aspa en Aras
staan in voor het operationele bestuur binnen ijiijken bepaald door BVg.

De afbakening van de soorten risico en de niveansaanvaardbare risico’s wordt op niveau van BVg
bepaald. De Bankpool en de Verzekeringspool vertdkze limieten en normen verder ten behoeve
van hun operationeel bestuur.

De onafhankelijke controlefuncties interne audibmpliance,inspectie,risk en validatie worden
functioneel op het niveau van BVg aangestuurd em dek operationeel georganiseerd. Dit betekent
dat de personeelsleden van deze diensten een sobeidenkomst hebben met BVg en —
arbeidsrechtelijk — onder de leiding, het gezapeatrtoezicht van het directiecomité van BVg staan.

De organisatie van de functies op groepsniveawlaatrkort toe dat het management van elke entiteit
de basisverantwoordelijkheid voor de (eerstelipmajroles binnen hun entiteit organiseert en draagt
Binnen Argenta Groep blijven de risico’s (onder miegedietrisico, renterisico, verzekeringsrisico en

operationeel en informatierisico) in de eerste tglake verantwoordelijkheid van de bestuursorganen
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(directiecomités en raden van Dbestuur) van de hkidlescde groepsvennootschappen
(eerstelijnsmonitoring). Hiervoor kan zowel de Vkaringspool, als de Bankpool een beroep doen op
ondersteunende diensten op groepsniveau en wordp groepsniveau geévalueerd of de risico’s
binnen het kader van de groepsbeleidslijnen pasaeedelijnsmonitoring).

Gegeven het belang van de controlefuncties werd a@mnkoepelend risicocomité geinstalleerd,
namelijk het groepsriskcomitéGRC) dat zich focust op drie kernthema's: kapitaakdarndheid
(ICAAP), retailkredietrisico Kreco) en operationeel risicdOfco). Binnen het GRC komen dsk-
verantwoordelijken van BVg, Aspa en Aras maandeligamen teneinde op de verschillende
risicovilakken tot een betere cooérdinatie, bewakimgvolging, sensibilisering, bijsturing en
beleidsvoorbereiding binnen de gehele Argenta Gredgpmen.

Het beleid en de organisatiestructuur van de Bawlkgo de Verzekeringspool met betrekking tot dit
risicobeheer zijn zodanig opgezet dat de gekersleots op afdoende wijze worden gesignaleerd,
geanalyseerd, gemeten, opgevolgd en beheerst.

Tenslotte worden er belangrijke inspanningen gedaan de kennis en de ervaring in deze
gespecialiseerde domeinen te optimaliseren.

Argenta Groep hecht een groot belang aan de profieds uitbouw van de risico-functie binnen haar
onderneming. Te dien einde werd in 2010 een Chigf Rfficer (CRO) aangesteld. De CRO maakt
deel uit van het directiecomité van BVg en aldus tat hoogste uitvoerende orgaan van Argenta
Groep, evenals van de directiecomités van Aspares.Adij heeft de leiding van de onafhankelijke
controlefuncties zoals hierboven beschreven (betrmaidhterne audit dat tot de bevoegdheid van de
voorzitter van het directiecomité blijft behoren) maakt tevens deel uit van de hoger beschreven
risicocomités. Met de verbijzondering van rik-functie binnen het directiecomité van BVg beoogt
Argenta Groep tevens de onafhankelijkheid van dezetie te versterken en te vrijwaren.

Binnen de raad van bestuur van BVg werd een auditéoopgericht dat een belangrijke aandacht zal
besteden aan de uitbouw vanrid-functie binnen de onderneming en met de CRO aictidébat zal
treden over alle materies die de risicobeheersitigetien.

Figuur 5. Risicorapportering binnen Argenta Groep
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Binnen de bestaande strategie en risico-appetilszbeschreven in het ICAAP-dossier, werd het
RAF van Argenta Groep nog concreter uitgewerkt eegépast. Het RAF is een transparant
knipperlichtensysteem waarbij op basis van driécaidren (een groen, oranje en rood knipperlicht)
per risicoklasse het dagelijks risicomanagemerngtwvordt gemonitored.
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Argenta Groep’s conservatieve risico-appetijt wdreihaderd vanuit vijf risicoklassen:

- kapitaaltoereikendheid;

«  kwaliteit van activa;

« inkomens- en waardestabiliteit;
« liquiditeit; en

« concentratie.

1.4.13.2 Beheer marktrisico

Argenta Groep past risicobeheermethodes toe omadlktnisico’s waaraan zij wordt blootgesteld te
verzachten en te controleren. De blootstelling @eargelijke risico’s wordt op geregelde tijdstippen
gemeten en gecontroleerd met behulp van profedsisoéiwareprogramma’s. Op deze wijze worden
alle materiéle bronnen van renterisico gescreendl. ifbpliceert dat de interne systemen alle
rentegevoelige activa en passiva alsook de buidambposities screenen. Bij het meten van het
renterisico wordt zowel vanuit een inkomensperspedearnings at risk perspectivenet intrest
incomé@ als vanuit een economisch waardeperspeatiebr{omic valueevaluatie in functie van de
waarde van het eigen vermogen) gerapporteerdninianieten, die een weerspiegeling van de rente-
risicopolitiek en de bedrijfsstrategie zijn, zijarvkracht.

Het is evenwel moeilijk om een nauwkeurige voorepglte geven van wijzigingen van de
economische of marktgerelateerde omstandighedemete anticiperen op de gevolgen die dergelijke
wijzigingen kunnen hebben voor de financiéle ptestaen activiteiten van Argenta Groep.

Argenta Groep doet momenteel geen eigenvermogegisirengen voor het marktrisico, vermits deze
berekeningen enkel voor hetding bookdienen te gebeuren en Argenta Groep geasting book
heeft. Argenta Groep evalueert periodiek de oppigiien van de aanleg van geading book.

Tweewekelijks wordt aangaande het renterisico van Bdnkpool gerapporteerd in het Alco,
maandelijks wordt aangaande het renterisico vaviedteekeringspool gerapporteerd in Befsurantie
Risico Comitg hetARC) en driemaandelijks in het GRC. In deze rapportekomen onder meer de
volgende punten aan bod: overzicht van de geaggrégeosities, compliance met de beleidslijnen en
beleidslimieten, de geldende assumpties, de résaltaan uitgevoerde stress tests en aanbevelingen.
Maandelijks wordt aan de respectieve directiecasnié@ raden van bestuur van Argenta Groep
gerapporteerd.

1.4.13.3 Beheer kredietrisico

Voor Argenta Groep zijn in essentie twee deeltaaeivan belang voor wat kredietrisico betreft: de
markt van de hypothecaire kredietverlening aaniqdigren enerzijds en de beleggingsportefeuille
anderzijds. Het kredietrisicomanagement van Argdéataep is dan ook gefocust op deze beide
segmenten.

Inzake kredietrisico is de risico appetijt verderfiind en wordt de nadruk gelegd op richtlijinemdo
kwaliteit van activa en concentratierisico.

Aspa verkreeg vanwege de voormalige CBFA de toestegn om, mits naleving van bepaalde
voorwaarden, d&~oundation Internal Rating Based Approach” (F-IRB)e te passen.

Een van deze voorwaarden was de uitbreiding vdfiiRB benadering naar de beleggingsportefeuille
van Aspa, meer bepaald de blootstelling op findadiéstellingen, op ondernemingen enagvered
bonds In het voorbije jaar werd daartoe een intern systeem géimplementeerd. Deze vernieuwde
werkwijze laat toe interne ratings te bepalen \alle tegenpartijen in de portefeuille. De projetrtli
voorziet in 2011 het doorlopen van de opgelegdeobénde gebruikstest zodat in de loop van 2012
kan worden gestart met het effectieve gebruik wveglementaire doeleinden van het model voor
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banken en ondernemingen. Binnen het omkaderenteréijde operationele proces, is zeer veel
aandacht besteed aan een krachtigedelgovernanceZo worden systematisch risicocontroles
voorzien op het toekennen van interne ratings gndeze toekenningen ook geagendeerd op een
nieuw in het leven geroepen ratingcomité volgenbegmalde regels.

Het kredietrisico, via standaardmodellen, kreegdén QIS 5 oefening voor Solvency Il eveneens
voldoende aandacht binnen de Verzekeringspool.

1.4.13.4 Beheer operationeel risico

Het operationeel risicobeheer wordt bij Argenta €prageorganiseerd op drie niveaus. Een eerste
niveau — eerstelijnsverantwoordelijkheid - ligt lolig business uniten het betrokken lid van het
directiecomité. Zij zijn verantwoordelijk voor ddentificatie van risico’s en actieplannen, het mete
en beheren van de risico’s, de implementatie varaaleplannen, het budgetteren van verwachte
operationele risicoverliezen en het proactief benaa van risico’s.

Een tweedelijnsverantwoordelijkheid ligt bij de dweepelende BVg directiRisk Het betreft een
sturings- en controlefunctie op het niveau van AtgeGroep. Deze directie toetst de posities en
activiteiten van de Bankpool en de Verzekeringspeot de beleidslijinen van Argenta Groep met
betrekking tot risicobeheer, rapporteert op geclhserd niveau, volgt op en neemt initiatieven voor
bijsturing (via directiecomité BVQ) indien nodigaBrnaast biedt de directrisk ook een advies- en
ondersteuningsfunctie aan de Bankpool en de Verrgjspool.

Ook de directiesHuman ResourceddR), Compliancelnspectie, Centrale Staf en Communicatie en
ICT hebben een centrale verantwoordelijkheid inzagerationeel risicobeheer. Ze dienen vanuit hun
domein een beleid voor de gehele Argenta Groefe witerken dat op afdoende wijze het operationeel
risico onder controle kan helpen houden (bijvooldémonbeleid vanuit HR).

Alle (operationele) risico’'s die worden geidentficd door de eerste-, tweede- of
derdelijnsverantwoordelijke en alle incidenten dierden vastgesteld, worden geregistreerd in een
risicodatabank. De scoring van de risico’s gebelar alle partijen aan de hand van eenzelfde
scoringstabel, wat maakt dat de scoring unifornbDis.aanbevelingen die worden geformuleerd door
Audit, Compliance, Risk en Validatie tijdens deoefiening van hun tweede-/derdelijnscontrolefunctie
en de acties die daaruit volgen, worden opgevolgdigze databank en de status van de acties wordt
periodiek beoordeeld door de betreffende contraletfa en gerapporteerd.

Het samenvoegen van alle informatie en het afstemraa de aanpak m.b.t. operationeel risico laat
Argenta Groep toe te voorzien in een efficiénteljstring van de beheersmaatregelen, wat een
duidelijke invulling is van de focus op het kwalieave beheer van het operationele risico.

Dit streven naar kwaliteit is een kerndoelstellumpr eenieder binnen Argenta Groep en zal zich o.a.
reflecteren in een verhoogd niveau van de mattigai de interne controle.

1.4.13.5 Business continuitynanagement

De aansturing en het beheer vanbdsinesscontinuiteitsmaatregelen is afgestemd op de reteva
wet- en regelgeving. De verantwoordelijkheden vader invulling en het onderhouden van de
continuiteitsplannen zijn vastgelegd in drrsiness continuitipeleid. Ook de activering en rollen van
de diverse teams in het geval van (risico op) disnaiteit zijn beschreven.

1.4.13.6 Beheer liquiditeitsrisico

Voor het meten, opvolgen, controleren en rappantean het liquiditeitsrisico heeft Argenta Groep
een aangepast management informatie systis#8)( inclusief noodplan om zowel onder normale als
uitzonderlijke omstandigheden het liquiditeitshatm® een adequate wijze te kunnen uitvoeren.
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Het dagelijks liquiditeitsbeheer, de definitie vearly warning indicatordEWI’s) en de organisatie
van stress-testen worden beschreven itiggiidity Contingency PlafLCP).

De beleidslijnen van zowel de Bankpool als de Mezdegspool omvatten strenge beperkingen
inzake het aantrekken van (meer volatiglaplesale funding

Dagelijks worden rapporten over de toestand op wak funding verspreid over een breed
doelpubliek, inbegrepen alle leden van het direotigité. Daarnaast is de bespreking van de
waarschuwingsindicatoren een vast punt op het (enis¥ tweewekelijkse Alco. Het hoger
management wordt met andere woorden op een cortiasis betrokken bij het liquiditeitsbeheer.

1.4.13.7 Beheer verzekeringsrisico
De Verzekeringspool past een aantal proceduragit@nde het verzekeringsrisico te beheersen.

Bij de ontwikkeling van een nieuw product wordt éakng gehouden met alle mogelijke risico’s,
teneinde het onderschrijvingsrisico te verkleinen.

Een duidelijk acceptatiebeleid voor welomschreverlgroepen streeft ook naar een beperking van
het risico. Voor overlijdensverzekeringen bijvoaglik gebeurt een medische acceptatie afhankelijk
van het te verzekeren bedrag en de leeftijd vamedeekerde. Voor BA auto worden om het tarief
voor een verzekeringsnemer te bepalen een aamt@rda (bvb. leeftijd, regio) gebruikt die een
impact hebben op de schade.

Zowel het aanvaardings- als het tarievenbeleid aofoepaald en aangepast door opvolging van de
technische resultaten van de Verzekeringspool.

De Verzekeringspool maakt gebruik van herverzeietieneinde bepaalde risico’s te beperken en de
solvabiliteitsratio’s te verbeteren. Zo is er v&# motorrijtuigen, BA privé-leven en BA gebouw een
herverzekering afgesloten met een vrijstelling ¥a260.000,00 EUR per dossier en een cumulatieve
vrijstelling van 1.000.000 EUR per jaar op de eersthijf. Voor brand is er een herverzekering
afgesloten met een eigenbehoud per risico van 20@0 EUR en een eigenbehoud van 1.000.000,00
EUR per gebeurtenis (bvb. een storm). Voor oveatiglerzekeringen is er een herverzekering
afgesloten met een eigenbehoud van 75.000,00 EURSpm.

De regels voor het berekenen van de technischevesseijn conservatief. Er wordt systematisch
nagegaan of de reserves adequaat zijn. Indien skrvess ontoereikend geacht worden, wordt de
oorzaak ervan geévalueerd. De toewijzing van asemnlé voorzieningen en/of een wijziging van het
beleid inzake tarieven en risicoaanvaarding kunmegelijke acties zijn.

Naast het voorzichtige reserveringsbeleid legt dezbkeringspool bijkomende reserves aan voor de
toekomst. Zo wordt een voorziening voor egalisatiecatastrofen aangelegd voor zowel brand als BA
auto en wordt een voorziening voor vergrijzing adagd voor hospitalisatie.

Omdat de activiteit van de Verzekeringspool uitaded van de zaak specifieke risico’s inhoudt
werden vele beheerinstrumenten ontwikkeld om hetekeringsrisico onder controle te houden.

1.5. Risicofactoren die eigen zijn aan de sector
1.5.1. Risico’s verbonden aan concurrentie
Argen-Co is een bij ministerieel besluit erkendéperatieve vennootschap, lid van de Nationale Raad

voor CoOperatie (ministerieel besluit van 23 ma2dt0 tot erkenning van twee cooOperatieve
vennootschappengepubliceerd in het Belgisch Staatsblad van 2arma010, en hernieuwd bij
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ministerieel besluit van 1 juli 2011, gepublice@rchet Belgisch Staatsblad van 8 juli 2011), dieper
gericht is haar vennoten anders te laten ondernemenals essentiéle troef het ontbreken van een
dominerende aandeelhouder.

Het kan niet uitgesloten worden dat reeds bestaahdesuwe vergelijkbare coOperatieve structuren
uit de bank- en/of verzekeringssector via soofigehcties zich tot hetzelfde beleggerspubliek zoud
richten en hierdoor een stuk beschikbare fondsexero aantrekken, hetgeen eventueel een impact
zou kunnen hebben op de realisatie door Argen-@Gdear doelstellingen.

De evoluties in voormelde sectoren worden in elkajgorgvuldig opgevolgd met het oog op het
detecteren van opportuniteiten.

1.5.2. Risico’s verbonden aan regelgeving

Hoewel Argen-Co van oordeel is dat de huidige oseldreglementering geen substantiéle negatieve
invloed zal hebben op haar activiteiten en resrtais het mogelijk dat Argen-Co de gevolgen van
een strengere of gewijzigde regelgeving in de toekaal voelen. Zo kunnen initiatieven op het viak
van het statuut van de erkende cooperatieve, dfedbvlak van referentie-aandeelhouderschap in de
financiéle sector van invloed zijn op de werkinghvargen-Co en op de aantrekkelijkheid van de
situatie van de vennoten.

De precieze kwalificatie van coOperatief kapitaadler de zogehetdBasel lIknormen, en de daarmee
gepaard gaande nieuwe EU vereisten, is thans nogbeverp van verdere discussie.

1.6. Slotbepaling

Naast voormelde risico’s en de regels en processeaen aantal van voormelde risico’s te meten en
onder controle te houden, bestaan er uiteraardistelementen waar Argenta Groep en Argen-Co
weinig tot geen invlioed op hebben zoals de algemetigeke en economische situatie (met inbegrip
van een algemene crisis op de financiéle marktert)yertrouwen van de consumenten, natuurrampen
of een terroristische aanslag, e.a.
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2. ARGEN-CO
2.1. Algemene informatie over Argen-Co
2.1.1. Algemeen

Argen-Co heeft de rechtsvorm van een codperatiemaaotschap met beperkte aansprakelijkheid en
is onderworpen aan het Belgisch recht.

Argen-Co heeft haar maatschappelijke zetel te BlEgi49-53, 2018 Antwerpen, is ingeschreven in
het register van de Kruispuntbank van Ondernemirfg&®©) onder het nummer 0823.992.630 (RPR
Antwerpen), en is telefonisch bereikbaar via hehmer: 03/285.51.11.

2.1.2. Geschiedenis en ontwikkeling

Argen-Co werd opgericht op 16 maart 2010 bij nétariakte verleden door notaris Frank Liesse te
Antwerpen, voor onbepaalde duur, als codperatiemaeotschap met beperkte aansprakelijkheid naar
Belgisch recht. Een uittreksel van de akte werdehdgemaakt in de Bijlagen tot het Belgisch
Staatsblad van 26 maart 2010 onder nummer 0044428, statuten werden vervolgens gewijzigd bij
notariéle akte verleden voor notaris Frank Liesséntwerpen op 31 augustB610, bekendgemaakt

in de Bijlagen tot het Belgisch Staatsblad van égtamber 2010 onder nummer 10134404. Haar
statuten werden nogmaals gewijzigd bij notariéleée akerleden voor notaris Frank Liesse, te
Antwerpen op 8 oktobe?010, bekendgemaakt in de Bijlagen tot het BelgiSthatsblad van 21
oktober 2010 onder nummer 0154883.

Argen-Co is een erkende cooperatieve vennootsechdp zin van het koninklijk besluit van 8 januari
1962 tot vaststelling van de voorwaarden tot erkennwan de nationale groeperingen van
coOperatieve vennootschappen en van de cotperat@weotschappen voor de Nationale Raad voor
de Cooperatie erkend bij het ministerieel besluit van 23 ma2a@l0 tot erkenning van twee
codperatieve vennootschappeepubliceerd in het Belgisch Staatsblad 28rmaart 2010. Argen-Co

is lid van de Nationale Raad voor de Codperatieeienning werd hernieuwd met ingang van 1 juni
2011 tot en met 31 mei 2015 bij ministerieel beskain 1 juli 2011tot erkenning van nationale
groeperingen van codperatieve vennootschappen ercedperatieve vennootschappeepubliceerd

in het Belgisch Staatsblad van 8 juli 2011.

2.1.3. Doel en investeringsproject van Argen-Co
Het doel van de vennootschap is vastgelegd inedi2ilvan de statuten van Argen-Co.

De vennootschap heeft tot doel via de werving el codperateurs codperatieve
kapitalen samen te brengen voor:

1) de creatie, de organisatie, de uitbouw van diertening ten gunste van de vennoten;

2) de organisatie van commerciéle activiteiten gumste van de vennoten, zoals
groepskortingen en ristorno’s;

3) het uitgeven van publicaties ten dienste vavesimoten;

4) de bevordering, de studie, de promotie en detegenwoordiging van de
consumentenbelangen, in het bijzonder in de fird@cector;

5) het nemen van participaties in, en de oprichtieg de ontwikkeling van
ondernemingen, in het bijzonder, doch niet bepeodkt de verdere ontwikkeling van de
naamloze vennootschap Argenta Bank- en Verzekgriogs, rechtspersonenregister
Antwerpen 0475.525.276, met zetel te 2018 AntwerBelgiélei 49-53, of een door haar
gecontroleerde vennootschap of van elke vennogtseh&f vennootschapsgroep die van deze
laatste de voortzetting is (deze vennootschappmeisdiernade Argenta Groep

De vennootschap realiseert deze doelstelling door:
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¢ de verwerving, door inschrijving, inbreng, bijdegfusie, samenwerking, financiéle
tussenkomst of anderszins, van een deelnemingdfet@ng in bestaande of nog op te richten
ondernemingen, vennootschappen, verenigingen othtisigen, al dan niet met
rechtspersoonlijkheid, in Belgié of in het buiterdazonder onderscheid; en

¢ het beheer, de valorisatie, de verkoop of andéjeewan overdracht of vervreemding,
de liguidatie van de door de vennootschap gehodéeimemingen of belangen;

6) de deelname aan het bestuur en de overlegorgam@m ondernemingen,
vennootschappen, verenigingen of stichtingen, wagjiparticipeert;

7) de promotie van de bedrijven waarin rechtstreafksnrechtstreeks een participatie is
uitgeoefend,;

8) de vertegenwoordiging en belangenverdediging ganvennoten in de bedrijven
waarin rechtstreeks of onrechtstreeks een parti@pais uitgeoefend en bij de
overheidsinstellingen;

9) de bevordering, de studie, de animatie, de ptmren de vertegenwoordiging van het
codperatiewezen.

De vennootschap streeft haar doelstellingen naerdgde beginselen en het ideaal van
de codperatie overeenkomstig de eisen van zorgyvuddi actief bedrijffsbeheer, dit alles
teneinde de sociaal-maatschappelijke en economidoflangen van haar vennoten te
behartigen.

Zij mag alle verrichtingen doen, zowel roerende alwoerende, die rechtstreeks of
onrechtstreeks tot de verwezenlijking van haar @ode ruimste zin kunnen bijdragen.

Argen-Co heeft als prioritair en voorlopig enig @steringsproject het vergroten van haar
minderheidsparticipatie in BVg en indirekte pagdie in Argenta Groep (zie verder hierna in sectie
2.3.2.4.2).

Het is de intentie van Argen-Co om dit investerprggect verder te verwezenlijken door nieuwe
fondsen aan te trekken in het kader van een dambie openbare uitgifte van aandelen, m.n. de
Aandelen, en met de opgehaalde gelden in te sehrijp een kapitaalverhoging in specién op nieuw
uit te geven BVg aandelen, en zo haar minderheitisipatie in BVg te verhogen.

Derwijze zal Argen-Co samen met de andere aandeddins van BVg bijdragen tot de versterking
van de stabiliteit en de verdere uitbouw van Arge@toep. Voor meer informatie omtrent Argenta
Groep wordt verwezen naar hoofdstuk 3. Argenta faroe

2.1.4. Onroerende goederen, technische installaties en uisting

Argen-Co beschikt niet over onroerende goedererh Br@en technische installaties. Argen-Co maakt
gebruik van de kantoor-infrastructuur van Argentaep.

2.1.5. Investeringen, solvabiliteit en tendensen
2.1.5.1 Investeringen

Argen-Co heeft tot op heden één belangrijke invagiegerealiseerd, met name haar investering in
BVg ten belope van 136.020.620 EUR, in ruil vood.800 aandelen in BVg.

Zoals vermeld in de statuten van Argen-Co heefteArGo tot doel via het werven van leden

coOperateurs (vennoten) cooperatieve kapitalen saendrengen voor onder andere het nemen van
participaties in, en de oprichting en ontwikkelimgn ondernemingen, in het bijzonder doch niet
beperkt tot, de verdere ontwikkeling van Argenta&r (zie ook in sectie 2.1tferboven).
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2.1.5.2 Solvabiliteit

Sedert het afsluiten van het boekjaar van Argem&80 juni 2011 deden er zich geen gebeurtenissen
voor die van grote betekenis zouden zijn voor dmhi#eling van haar solvabiliteit.

2.1.5.3 Tendensen

Argen-Co verklaart dat er zich sedert het afsluitan haar boekjaar op 30 juni 2011 geen negatieve
wijziging van betekenis heeft voorgedaan in de wuiwichten van Argen-Co, in het bijzonder met
betrekking tot haar participatie in BVg.

Er zijn geen tendensen, onzekerheden, eisen, ¢tipljen of gebeurtenissen waarvan redelijkerwijze
mag worden aangenomen dat zij in het lopende baekyazenlijke gevolgen zullen hebben voor de
vooruitzichten van Argen-Co, in het bijzonder metrbkking tot haar participatie in BVg, en de
voorgenomen uitbreiding van deze patrticipatie.

2.1.6. Dividendbeleid

Door de algemene vergadering van Argen-Co, dietplaad op 10 november 2011, werd beslist om
over het eerste boekjaar een dividend uit te kesmm 4,25% per aandeel, proportioneel in de
hiernavolgende verhouding: aantal dagen effedtieidatschap / 365 dagen.

Voor de statutaire bepalingen met betrekking tgidéinden en hun uitbetaling wordt verwezen naar
sectie 4.1.5.2.1.

Aangezien, zoals thans voorzien, het voornaamsief aan Argen-Co bestaat uit een participatie in
BVg (vergelijk sectie 2.1.5.1 en sectie 2.3.2.4zBjjJen de realisatie van netto-winst door Argen-Co
en de mogelijkheid tot dividenduitkering aan haannoten rechtstreeks afhangen van de mate waarin
Argen-Co dividenden uit haar participaties, met eam BV(g, ontvangt, en onrechtstreeks van de
resultaten van de volledige Argenta Groep.

Voor een beschrijving van de risico’s die betrelgkimebben op de effectieve ontvangst van een
dividend uit BVg, en het risico op verwatering bfuze voor een cashdividend wordt verwezen naar
secties 1.2.5 en 1.2.6 van dit Prospectus.

Over het boekjaar 2010 heeft BVg aan zijn aandeelas een dividend uitgekeerd, waarbij de keuze
tussen een dividend in baar geld en een dividemdmilelen werd gegeven.

De twee aandeelhouders van BVg hebben hun keuzelgtsuitgeoefend:
* Argen-Co heeft geopteerd voor een volledig casiddid (.e., 5.499.664 EUR); en

e Investar heeft een gemengde keuze gemaakf $.499.755,60 EUR in cash en het
resterend gedeelte in aandelieg, 36.712.409,80 EUR).

Ingevolge deze keuze verwaterde de participatieArgen-Co van 11,53% naar 11,17%.

Indien het resultaat zou worden uitgekeerd ondevaten van een bonusaandeel, neemt Argen-Co
zich voor dit bonusaandeel tegen cash aan te biedende andere aandeelhouder(s) van BVg,
teneinde de aldus ontvangen middelen ter besclykkam haar eigen vennoten te kunnen stellen via
dividenduitkering overeenkomstig de statutaire began terzake. Dit zal eveneens een zekere
verwatering van de participatie van Argen-Co in BYigt zich meebrengen (zie met betrekking tot het
risico ook in sectie 1.2.5). Indien het resultaah BVg zou worden uitgekeerd onder de vorm van
bonusaandelen, zal het aantal bonusaandelen enrijdewaartegen de bonusaandelen worden
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uitgegeven bepaald worden op het ogenblik van tgftei van de bonusaandelen, overeenkomstig de
regels van het Wetboek van Vennootschappen en atetest van BVg. De uitgifte van de
bonusaandelen pro rata het aandeelhouderschapgeeeftdirecte verwatering tot gevolg. Er bestaan
geen contractuele afspraken omtrent het overkopan wWonusaandelen door de andere
aandeelhouder(s) van BVg, zodat er geen garantieds Argen-Co en haar vennoten dat eventuele
bonusaandelen aan gunstige voorwaarden in caslekunworden omgezet. De prijs, die de andere
aandeelhouder(s) van BVg voor de bonusaandeler(t}§ezg, en het aantal aandelen, dat wordt
overgekocht, zal de economische opportuniteit \anmwerkoop en de omvang van de verwatering van
de participatie van Argen-Co ten gevolge van dgjiftét en daaropvolgende verkoop van
bonusaandelen bepalen (zie met betrekking totisiebrook in sectie 1.2.5).

De uitkering van een dividend door Aspa en doorsAia afhankelijk van het resultaat van deze
vennootschappen, en derhalve zal ook de uitkeramgeen dividend door BVg aan Argen-Co, en de
uitkering van een dividend door Argen-Co aan hasmeten afhankelijk zijn van het resultaat van de
bank- en verzekeringsactiviteiten van Argenta Greephet aantal aandelen dat Argen-Co in de
opeenvolgende kapitaalverhogingen van BVg heeftoerren.

2.1.7. Rechtszaken en arbitrages

Naar weten van Argen-Co zijn er sinds haar opmghtigeen overheidsingrepen, rechtszaken of
arbitrages hangende geweest of ingeleid, die edoeid van betekenis kunnen hebben of in een recent
verleden invloed hebben gehad op haar financi&édipmf rentabiliteit.

2.1.8. Financiéle en handelspositie

Naar weten van Argen-Co, hebben er zich sinds bpachting geen wijzigingen van betekenis
voorgedaan in haar eigen financiéle- of handel$osi

2.2. Met de wettelijke controle belaste accountants

Bij de oprichting van Argen-Co werd geen commissardngesteld. Tijdens haar vergadering van 31
augustus 2010 besliste de algemene vergaderingveanoten om Deloitte Bedrijfsrevisoren bv
o.v.v.e. cvba, met maatschappelijke zetel gevestégiB31 Diegem, Berkenlaan 8b (ingeschreven in
het register van de Kruispuntbank van Ondernemiri®&®©) onder het nummer 0429.053.863 (RPR
Brussel), vertegenwoordigd door de heer J. Kesselaés commissaris van Argen-Co aan te stellen
voor drie jaar vanaf het ogenblik van zijn benoegmin

Deloitte Bedrijfsrevisoren bv 0.v.v.e. cvba isVign het Instituut der Bedrijfsrevisoren (IBR).

De enkelvoudige jaarrekening van Argen-Co zal wordegesteld volgens Belgian GAABdnerally
Accepted Accounting Principles

Onder de huidige regelgeving en op grond van deaognwan de door haar beoogde participatie in
Argenta Groep (zie hierboven in sectie 2.1.6) zajed-Co niet gehouden zijn tot het opstellen van
een geconsolideerde jaarrekening.

2.3. Voornaamste en historische financiéle informatie va Argen-Co

2.3.1. Algemeen

Het boekjaar van Argen-Co loopt van 1 juli tot 3ij(in overeenstemming met artikel 27 van de
statuten van Argen-Co). Het eerste, verlengde baekyerd afgesloten op 30 juni 2011.
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Zoals hierboven vermeld in sectie 2.1.2 werd Ar@enep 16 maart 2010 opgericht. De beschikbare
historische financiéle informatie van Argen-Co (kiervoor verder in sectie 2.3.3) is dus beperkt to
één volledig boekjaar. Vanwege de beperkte histiogidinanciéle informatie van Argen-Co wordt
alternatieve informatie verstrekt in het Prospeatost name informatie over het actief van Argen-Co,
meer bepaald haar participatie in BVg (die zal worditgebreid), onder de vorm van de financiéle
staten van BVg , kengetallen van BVg en de comnaentiarbij (MD&A) (op basis van de
geconsolideerde jaarrekening van BVQ) (zie hierwasder in sectie 3.4).

Toekomstige financiéle informatie betreffende Arggm die aan de vennoten ter beschikking moet
worden gesteld, zal via de website van Argeny@ew.argen-co.beter beschikking worden gesteld.

2.3.2. Kerngegevens van Argen-Co
2.3.2.1 Verklaring inzake het werkkapitaal van Argen-Co

Argen-Co verklaart dat haar netto werkkapitaal rear oordeel toereikend is om aan haar huidige
behoeften te voldoen

Zoals hierna verder toegelicht in sectie 2.3.2.2iresectie 2.3.2.4, is Argen-Co een entiteit die
opgericht werd om een welbepaald investeringsprageeerwezenlijken, met name de ophaling van
fondsen bij beleggers, om die fondsen vervolgenBWg te herinvesteren (na aftrek van de

verrichtingskosten in ruime zin). De hoegroothegh \het kapitaal in BVg dat Argen-Co uiteindelijk

bijkomend zal verwerven, zal rechtstreeks afhanganhet aantal Aandelen dat in de doorlopende
uitgifte zal worden onderschreven en het volumefaadsen dat hierbij kan worden opgehaald.

De werkingskosten van Argen-Co zijn beperkt. Hdtneverkkapitaal bedraagt op 21 oktober 2011
3.539.760,86 EUR en laat Argen-Co toe om de operelke werkingskosten van Argen-Co in de 12
maand volgend op de datum van dit Prospectus tgedraalsook in normale omstandigheden de
terugbetalingen te doen van vennoten waarvan tetakitschap in de 12 maanden volgend op de
datum van dit Prospectus zou eindigen. Argen-Coteaadns gelden ontvangen uit beleggingen en
dividenden uit haar investering in BVg. Opbrengatérdividenden zijn afhankelijk van de resultaten
van Argenta Groep.

Gelet op het beperkte bedrag aan werkingskosteetikuidige netto werkkapitaal van Argen-Co naar

het oordeel van Argen-Co toereikend om haar voneziapitaalbehoefte in de 12 maanden volgend
op de datum van dit Prospectus te dekken.

Er is voor de voorgenomen doorlopende uitgifte Aandelen een maximumbedrag vooropgesteld, nl.
achtenvijftig miljoen euro (58.000.000 EUR). Ditdrag is 2,4% hoger dan de door haar beoogde
bijkomende participatie van zesenvijftig miljoerskenderd duizend euro (56.600.000 EUR) in BVg

teneinde het netto werkkapitaal te vergroten imeading tot de toename van het kapitaal.

2.3.2.2 Kapitalisatie en schuldenlast

2.3.2.2.1 Argen-Co

Op 31 oktober 2011 beschikt Argen-Co over een &apivan 138.196.000 EUR, waarvan 21.000
EUR vast kapitaal en 138.175.000 EUR variabel kapit

Argen-Co heeft geen andere schulden dan dezeigkerbliit haar jaarrekening per 30 juni 2011.
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2.3.2.2.2 Argenta Groep

Na de voorgestelde winstverdeling bedroeg het eiggmogen van Argenta Groep 1.149.328.698
EUR volgens de geconsolideerde jaarrekening van gafg31 december 2010. Vergeleken met het
eigen vermogen van Argenta Groep volgens de gebdesole jaarrekening van BVg per 31
december 2009 ten belope van 978.525.600 EUR eeditoename met 17,46%.

De solvabiliteitsratio bedraagt 18,06% en de gegaratio 4,21% tegenover respectievelijk 13,85% en
3,53% vorig jaar.

Figuur 6. Eigen vermogen - geconsolideerde jaarrekening B\ay 31/12/2010
Bedragen in EUR 31/12/2010 31/12/2009 aangroeilP0
absoluut in %

1. Eigen vermogen volgens balans1.149.328.698 | 978.525.600 | +170.803.098 +17,46%

2. Reglementair eigen vermogen 1.327.504.793 | 1.040.542.690| +286.962.103 +27,58%

De toename van het eigen vermogen in 2010 is @entd schrijven aan de kapitaalverhoging van
BVg op 14 december 2010. Het eigen vermogen vaemtegGroep nam verder toe na 1 januari 2011
ingevolge de kapitaalverhoging van 21 juni 2011dende inbreng van het aandelendividend. Per 30
juni 2011 bedraagt het eigen vermogen 1.186.04(E258.

Figuur 7. Ratio’s - geconsolideerde jaarrekening BVg per 32/2010
31/12/2010 31/12/2009
1. Eigen vermogen volgens balans / balanstbtaal 3,40% 3,09%
2. Nettorendement eigen vermogen (ROE) 8,43% 8,06%
3. Risk asset ratidBaselnormy 18,06% 13,85%
4. Tiert 14,38% 10,24%
5. Gearing ratid 4,21% 3,53%
6. Renteopbrengsten / balanstotdaiget yieljf 3,31% 3,71%
7. Winst / renteopbrengsteRrofit margir)’ 7,37% 6,22%
8. Winst / balanstotaahgset yield x Profit marg)f 0,24% 0,23%

! Eigen vermogen volgens balans / balanstotaak igedhouding van het boekhoudkundig eigen vermagette
balans t.0.v. het balanstotaal.

2 Nettorendement eigen vermogen (ROE): is de veringucan de winst op jaarbasis t.0.v. het boekhondigq
eigen vermogen uit het begin van het jaar.

® Risk assetatio: is de verhouding van het reglementair eigermogen in brede zin (nuttig eigen vermogen)
t.0.v. het gewogen risicovolume.

* Tier1 ratio: is de verhouding van het reglemergajen vermogen in enge zisefisu strictpt.o.v. het gewogen
risicovolume.

® Gearing ratio: is de verhouding van het reglementair eigermogen in brede zin (nuttig eigen vermogen)
t.0.v. de vreemde middelen.

® Renteopbrengsten/balanstotaal: is de verhoudingiearenteopbrengsten (op jaarbasis) t.0.v. henbaitaal.
Wordt ook welasset yieldgenoemd.

" Winst / renteopbrengsten: is de verhouding vanet®winst t.0.v. de renteopbrengsten. Wordt ookprefit
margingenoemd.

8 Winst / balanstotaal: is de verhouding van deomeétist op jaarbasis t.0.v. het balanstotaal. Hewneens het
resultaat van het product van agset yieldenprofit margin
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2.3.2.3 Belangen van bij de uitgifte/aanbieding betrokken atuurlijke en rechtspersonen

Een aantal bestuurders zetelt in de diverse radegstuur van Argenta Groep, waarin Argen-Co een
deelneming zal nemen.

Op datum van dit Prospectus zijn er vijf onbezaldifpestuurders in Argen-Co:

* bestuurder van de eerste categorie: Lemey nv, lnetagte vertegenwoordiger de heer
Philippe Lemey (benoemd op 16 maart 2010 voor eenijn van zes jaar);

*  bestuurder van de tweede categorie: de heer Jdon@ene (benoemd op 16 maart 2010
voor een termijn van zes jaar);

e bestuurder van de derde categorie: de heer Rogeiende(benoemd op 31 augustus
2010, voor een termijn van zes jaar); en

e bestuurders van de vierde categorie: de heer JdeHer (benoemd op 16 maart 2010
voor zes jaar) en de heer Geert Ameloot (gecodpteP8 juni 2011).

Lemey nv noch diens vaste vertegenwoordiger de Peiippe Lemey, noch de heer Roger Mertens,
oefenen andere (bestuurs-)mandaten uit binnen fageroep.

J.N. Cerfontaine bvba, met de heer Jan Cerfon@measte vertegenwoordiger, oefent de volgende
andere (bestuurs-)mandaten uit binnen Argenta Groep

e lid en tevens voorzitter van de raad van bestunBMg;

« lid en tevens voorzitter van de raad van bestunrAgpa;

» lid en tevens voorzitter van de raad van bestunrAras; en
» lid van het auditcomité van BVg.

De heer Johan Heller oefent de volgende andere atemdit binnen Argenta Groep:

lid van de raad van bestuur van BVg;
* lid van de raad van bestuur van Aspa;
* |id van de raad van bestuur van Aras;
e voorzitter van de raad van commissarissen van Aageife Nederland nv;
« lid en tevens voorzitter van de raad van bestunrArgenta Life Luxembourg S.A.;
< lid en tevens voorzitter van de raad van bestunrArgentabank Luxembourg S.A.; en
» voorzitter van de directiecomités van BVg, Aspaieas.
De heer Geert Ameloot oefent de volgende andere@aten uit binnen Argenta Groep:

« lid van de raad van bestuur van BVg;
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« lid van de raad van bestuur van Aspa;

* |id van de raad van bestuur van Aras;

lid van de raad van commissarissen van Arne; en
» lid van de directiecomités van BVg, Aspa en Aras.
2.3.2.4 Redenen voor de aanbieding en bestemming van de ophgsten
2.3.2.4.1 Aanleiding oprichting Argen-Co — Ontwikkeling eigemermogen Argenta Groep

Argenta Groep heeft beslist dat het zijn eigen wg@m wenst te versterken met het oog op de
verstrenging van de prudentiéle normen inzake eigemogen, zoals bepaald in de zBasel Illen
Solvency Hprojecten (die op Europees niveau nieuwe eigenvgemregels hebben vastgesteld voor
de bank-, respectievelijk de verzekeringssectoe}.islimmers de verwachting van Argenta Groep dat
de verstrenging van de prudentiéle normen een edvipal hebben op de kapitaalbehoeften van
Argenta Groep op basis van het renterisico (omwiten de sterke afhankelijkheid van de
renteopbrengsten) en op basis vangdaring ratio (omwille van de sterke afhankelijkheid vam d
retailfunding en de hogdeverage. Aangezien de passiva van Aspa bijna volledigtdzes uit
retaildeposito’s en gelet op de goede kredietkwaliteit d& activa (zowel de hypotheek- als de
beleggingsportefeuille) zullen kredietrisico en ulidjteitsrisico minder invioed hebben op de
kapitaalbehoeften van Argenta Groep.

Van de mogelijke alternatieven om het eigen vermdgeversterken bleek de verdere uitbouw van de
participatie van Argen-Co in het kapitaal van BVg theest interessante oplossing, die bovendien
naadloos aansluit bij de wil van Argenta Groep amarhtrouw cliénteel te fideliseren en Argenta
Groep een onafhankelijke koers te laten varen.

Met de door de uitgifte van de Aandelen opgehagklden beoogt Argen-Co derhalve een verdere
investering in BVg te realiseren, dat vervolgensnésrgen-Co opbrengsten kan genereren die Argen-
Co dan aan haar vennoten kan uitkeren.

2.3.2.4.2 Investeringsproject — Verwerving van een aandeleriapatie in BVg

De aanbieding van de Aandelen strekt ertoe om dieve ontwikkeling van het eigen vermogen van
BVg te versterken en de commerciéle groei van Aimy&roep aldus te ondersteunen.

Argen-Co zal met de opbrengst van de doorlopendentmgre uitgifte inschrijven op een
kapitaalverhoging waartoe BVg zal beslissen.

Op 8 oktober 2010 heeft Argen-Co een eerste openbitgifte van de Aandelen gedaan. Met de
opbrengst van de in het kader van deze eerstdtaitgthaalde inschrijvingen, heeft Argen-Co op een
kapitaalverhoging van BVg onderschreven.

Deze kapitaalverhoging van BVg, volledig ondersebre door Argen-Co, vond plaats op 14
december 2010 voor een totaal bedrag van 60.040H00R mits uitgifte van 600.040 nieuwe
aandelen en mits betaling van een uitgiftepreme #82980.620 EUR.

Vervolgens heeft BVg met de verworven middelen iegend op een kapitaalverhoging van Aras op
14 december 2010, voor een totaal bedrag van 18384 EUR. Er werden geen nieuwe aandelen
uitgegeven door Aras naar aanleiding van deze dap#rhoging, zodat de participatie van BVg in

Aras nog steeds wordt vertegenwoordigd door 1.&@aandelen.
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BVg heeft met de van Argen-Co verworven middelemns ingetekend op een kapitaalverhoging van
Aspa, die plaatsvond op 29 december 2010, voorbednag van 117.999.301,67 EUR. Er werden
geen nieuwe aandelen uitgegeven door Aspa naagidiagl van deze kapitaalverhoging, zodat de
participatie van BVg in Aspa nog steeds wordt \g@tevoordigd door 168.974 aandelen.

Met de opbrengst van deze nieuwe openbare uitgiéiest Argen-Co haar huidige participatie van
11,17% in BVg te vergroten door in te schrijvenégm of meerdere kapitaalverhogingen van BVg.

De (voormalige) CBFA, waarvan de bedoelde bevoedginethans zijn overgedragen aan de
Nationale Bank van Belgi€, heeft Argen-Co gemachggn participatie in Argenta Groep te nemen
met een maximale omvang van 15B8/g zal erover waken dat het aandeel van Argen+Cbaiar
kapitaal de participatiedrempel van 15% op geenelerdgenblik overschrijdt, tenzij hiervoor
voorafgaandelijk door de NBB toelating werd verkgen

2.3.2.4.3 Bepaling van de inschrijvingsprijs van de nieuwe B\Aandelen
a. Belang van de inschrijvingsprijs voor de BVg aanden

Zoals nader toegelicht in dit Prospectus heeft AsGe als prioritair (en op datum van dit Prospectus
voorlopig enig) investeringsproject het verhogen kiaar minderheidspatrticipatie in BVg, en derwijze
indirect in Argenta Groep.

Het is de intentie van Argen-Co om dit investerprggect te verwezenlijken door nieuwe fondsen aan
te trekken in het kader van de voorgenomen doonkd@eopenbare uitgifte, en met de opgehaalde
gelden in te schrijven op één of meerdere kapighbging in specién op nieuw uit te geven BVg
aandelen.

De toekomstige waardering van Argen-Co zal (voorigky bepaald worden door (i) het door Argen-
Co opgehaalde kapitaal in het kader van de voorgenaloorlopende uitgifte, (ii) de wijze waarop de
aldus opgehaalde fondsen zullen worden aangewendnezr bepaald de prijs die Argen-Co zal
betalen voor de nieuwe BVg aandelen alsook hetahaméuwe aandelen in BVg dat Argen-Co
uiteindelijk zou verwerven en (iii) de toekomstigaardering van de verworven participatie in BVg.

Hoeveel gelden Argen-Co uiteindelijk zal kunnen aph in het kader van de voorgenomen
doorlopende uitgifte kan op datum van dit Prospeotat worden bepaald.

De inschrijvingsprijs per nieuw uit te geven BVadael kan wel al bepaald worden.

De inschrijvingsprijs voor de door Argen-Co te verwen aandelen in BVg werd vastgesteld op basis
van het boekhoudkundig eigen vermogen van BVg opmmolideerde basis zoals blijkt uit de
geconsolideerde balans van BVg per 30 juni 2011lreyagen beperkt revisoraal nazicht werd
uitgevoerd. Dit bedroeg op deze datum 1.186.040E23R. Het bedrag van de inschrijvingsprijs werd
bepaald op basis van het boekhoudkundig eigen \gma@net inbegrip van het netto-resultaat over
het eerste semester 2011) en derhalve volgensfdiezeéthodiek als deze die werd gehanteerd bij de
eerste kapitaalverhoging van BVg waarop door ArGenwerd ingeschreven (14 december 2010)
conform de bepalingen van het prospectus van 8&ekt?010 inzake de eerste openbare uitgifte van
Argen-Co aandelen. Het boekhoudkundig vermogen (mmgrip van het netto-resultaat over het
eerste semester 2011) per 30 juni 2011 bedroed.B246.059 EUR, en wordt gedeeld door het aantal
aandelen uitgegeven door BVg per 30 juni 2011, maehe 5.375.098. Dit leidt tot een uitgifteprijs
van 233,93 euro per nieuw uit te geven aandeetokish gezien is een waardering op basis van het
boekhoudkundig eigen vermogen voorzichtig omdaédpgpdrs in kredietinstellingen in het verleden
tot aan de bankencrisis van 2008 steeds bereid g@weest om meer te betalen dan het
boekhoudkundig eigen vermogen. Dankzij de grotelikeiavan haar activa (lokale residentiéle
hypothecaire leningen en een stabiele obligatiepeutlle) heeft BVg niet dezelfde impact van de
bankencrisis ondervonden als kredietinstellingen lbetgangrijke portefeuilles probleemkredieten en
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gestructureerde obligaties. Een uitgifteprijs opi®aran het boekhoudkundig eigen vermogen van
BVg is daarom verantwoord.

Zoals besproken onder sectie 2.3.2.2.2, houdt deftHoudkundig eigen vermogen van BVg per 30
juni 2011, anders dan het reglementaire eigen vgemovoor prudentiéle doeleinden, nog niet
volledig rekening met de totale minwaarde op eemahawapposities, evenmin als met de aanwezige
latente meerwaarden op de oorspronkelijk ingedektéva. Deze meer- en minwaarden worden,
ingevolge de beslissing van de raad van bestuurBxg, en met akkoord van de commissaris,
symmetrisch in resultaat genomen over de restereogéjd van de oorspronkelijke swapposities. De
raad van bestuur heeft voor deze boekhoudkundigeevking geopteerd omdat ze de meest getrouwe
presentatie van de economische realiteit weerg@eftoepassing van henatching principe en
bovendien conform de IFRS regels terzake). In doge tussen 1 januari 2010 en 30 juni 2011 werd
op deze manier reeds 60 miljoen EUR van de oorgplipke latente meer- en minderwaarden in
resultaat genomen, zodat het resterend saldo vaorderonkelijke meer- en minderwaarden per 30
juni 2011 op de voornoemdsvagposities nog 32.723.499 EUR bedroeg. In de loop2Gi? zullen
deze latente meer- en minderwaarden volledig inltast genomen zijn. De CBFA was in oktober
2009 evenwel van mening dat deze minwaarde op weondeswapposities volgens de Belgische
boekhoudnormen voor kredietinstellingen volledig riesultaat moest worden genomen per 31
december 2009. In het kader van haar prudentieeidiat op de kredietinstellingen heeft de CBFA
daarom geéist dat de volledige minwaarde van delmp@eninterest rate swapsieteen in mindering
gebracht diende te worden van het reglementairehbdmre eigen vermogen.

Voorts wordt erop gewezen dat er in het boekhoudigureigen vermogen van BVg op
geconsolideerde basis een nog niet afgeschrevereliedan dgoodwill voorkomt, ten bedrage van
98.150.460 EUR per 31 december 2010. Dgaedwill is ontstaan bij de oprichting van BVg als
beleidsholding van de Argenta Groep. Bij de opiightvan BVg in 2001 werden de toenmalige bank
(Aspa) en de toenmalige verzekeringsondernemingq)Ain natura ingebracht. Het positieve verschil
tussen de marktwaarde van beide vennootschappéetdmekhoudkundig eigen vermogen van de
vennootschappen werd in de geconsolideerde balargoadwill geactiveerd voor een bedrag van
179.624.412 EUR welke over 20 jaar wordt afgesamg¥nomenteel a rato van 8.922.770 EUR per
jaar).

Tenzij dit op grond van externe gegevens of waarden niet langer verantwoord zou zijn, zal het
boekhoudkundig eigen vermogen van BVg op gecorselgte basis ook voor latere
kapitaalverhogingen, evenals voor de uitgifte vegeuwe aandelen ingevolge de toekenning van een
keuzedividend door BVg, worden gehanteerd vooraststelling van de eenheidswaarde van de door
BVg nieuw uit te geven aandelen.

De raad van bestuur van BVg heeft beslist aan genane vergadering te zullen voorstellen dat -
voor zover de inschrijving plaatsvindt voor 31 daber 2011 - de nieuwe aandelen waarop kan
worden ingeschreven door Argen-Co, zullen worddgegieven tegen een prijs van 233,93 EUR,
samengesteld uit een fractiewaarde van 100,00 BidRderd euro) en een uitgiftepremie (agio) van
133,93 EUR.

De raad van bestuur van BVg heeft tevens besl@tilten voorstellen dat de nieuwe aandelen zullen
participeren in het resultaat van het volledigekipa 2011. Deze beslissing wordt verantwoord door
het feit dat, hoewel de kapitaalverhoging slechisplaatsvinden in de tweede helft van het boekjaar
de inschrijvingsprijs het resultaat van de eerstét kian het boekjaar omvat.

Voor inschrijvingen die plaatsvinden na 31 deceni@tl zal de raad van bestuur van BVg een
aangepaste inschrijvingsprijs vaststellen in funen het boekhoudkundig eigen vermogen van BVg
op geconsolideerde basis per einde semester (eefrsteeede) dat aan de inschrijvingsdatum
voorafgaat.
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b. Omvang van de voorgenomen investering in BVg

De voorgenomen verrichting heeft de vorm van easnbpre aanbieding. Hoeveel gelden Argen-Co
uiteindelijk zal kunnen ophalen in het kader van wid®rgenomen doorlopende uitgifte zal dus
rechtstreeks afhangen van de mate waarin het puighdnet aanbod ingaat.

Argen-Co zal de uitgifte evenwel in omvang beperken

Ingevolge een kapitaalverhoging van BVg op 14 ddéxmn?010, die volledig werd onderschreven
door Argen-Co voor een totaal bedrag van 60.040B0R en mits betaling van een uitgiftepremie
van 75.980.620 EUR, bezit Argen-Co 600.040 aandaieBVg. Op datum van dit Prospectus
bedraagt het kapitaal van BVg 537.509.800 EUR Hueijiiderdzevenendertig miljoen

vijffhonderdennegenduizend achthonderd euro), venegordigd door 5.375.098 (vijf miljoen

driehonderdvijfenzeventigduizend en achtennegeftdigljjke) aandelen.

Argen-Co bezit thans derhalve een participatiedaa7% in BVg. Argen-Co is thans gemachtigd om
een participatie in Argenta Groep te nemen metnegximale omvang van 15%.

Rekeninghoudende met de door de raad van bestnuBVg voorgestelde uitgifteprijs van 233,93

EUR per nieuw uit te geven BVg aandeel en met deogmde investeringslimiet van 15%, kan

Argen-Co maximaal bijkomend 56.656.208 EUR in B¥Yigdsteren. Argen-Co heeft derhalve beslist
de publieke uitgifte te schorsen van zodra aandgedan 58.000.000 EUR aan vers kapitaal is
onderschreven.

2.3.2.4.4 De opbrengsten uit deze participatie

Als meerderheidsaandeelhouder van Aspa en AraB\zglerop toezien dat indien en in de mate dat
er voldoende beschikbare uitkeerbare resultatewemg zouden zijn bij Aspa en/of Aras (en met
inachtneming van de belangen van de respectiegdbigdrijfsactiviteiten), deze uitkeerbare winsten
als dividend aan BVg zouden worden uitgekeerd. ifar geen aandeelhouders- of stem- of andere
afspraken omtrent dividengbstreaming zodat er geen garantie is voor Argen-Co en haanaten
dat de uitkeerbare winsten van Aspa en Aras (methimeming van de belangen van de
respectievelijke bedrijffsactiviteiten) als divideadn BVg worden uitgekeerd.

Een eventuele dividenduitkering door Aspa en/ofshtan BVg dan toelaten om zelf een dividend uit
te keren aan haar aandeelhouders (waaronder Arggrogereenkomstig haar statuten naar keuze van
de aandeelhouder, hetzij in cash, hetzij in aandep voorwaarde evenwel dat BVg overeenkomstig
de wettelijke en reglementaire bepalingen dienaamdm een voldoende positief resultaat behaalt.
Ingevolge een dergelijke dividenduitkering door B¥gof alternatief wanneer zij hiertoe over
voldoende vrije wettelijke reserves en liquiditaiteeschikt — zal Argen-Co in staat zijn om aan haar
eigen vennoten een dividend uit te keren rekenmglbnd met de statutaire beperkingen.

Daarnaast zou de algemene vergadering van BVg kubeslissen om bij een positief resultaat
bonusaandelen uit te keren.

Indien BVg zou beslissen om een dividend uit teekgneemt Argen-Co zich voor als aandeelhouder
binnen de algemene vergadering maximaal gebruikutien maken van de keuze (in geval van
keuzerecht) voor een dividend in cash, teneindaldies ontvangen middelen ter beschikking van haar
eigen vennoten te kunnen stellen via dividenduitkeovereenkomstig de statutaire bepalingen van
Argen-Co terzake.

De beslissing inzake de winstuitkering door BVg &aar aandeelhouders en de omvang ervan zal
evenwel niet soeverein aan Argen-Co toekomen, asmgérgen-Co binnen BVg in beginsel slechts
een beperkte minderheidsparticipatie zal verwefeenhet dus onwaarschijnlijk is dat Argen-Co op
de algemene vergadering van BVg over voldoendeeresgipap zou beschikken). Die beslissing zal
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veeleer afhangen van de keuze van de andere aaodeei(s). Argen-Co heeft geen
aandeelhoudersovereenkomst met de meerderheids#tzoutter van BVg gesloten. Er zijn ook geen
aandeelhouders-, stem- of andere afspraken omulentwinstuitkering door BVg aan haar
aandeelhouders en de omvang ervan.

Indien de andere aandeelhouder(s) van Bifgis in de huidige structuur, Investar, de hotgdivan de
oprichters van Argenta Groep, waarvan alle aandelgia een Nederlandse stichting — in handen zijn
van de familie Van Rompuy) zouden kiezen voor eemangde dividenduitkering (deels in cash en
deels in aandelen) of voor een dividend exclusiefaandelen uit te keren, zal dit een zekere
verwatering van de participatie van Argen-Co in Bdggevolg hebben, aangezien dit zou impliceren
dat Argen-Co de geinde aandelen zou willen vemslve door ze te verkopen aan de
medeaandeelhouders in BVg met verwatering tot geyebor een toelichting bij de mogelijke
omvang van de verwatering, zie sectie 2.1.6 hiezhcen voor het risico sectie 1.2.5 hierboven). Er
bestaan geen contractuele afspraken omtrent hetkapen van aandelen door de andere
aandeelhouder(s) van BVg, zodat er geen garantieas Argen-Co en haar vennoten dat eventuele
aandelen in cash kunnen worden omgezet.

Indien het resultaat zou worden uitgekeerd ondevaien van een bonusaandeel, neemt Argen-Co
zich voor dit bonusaandeel tegen cash aan te biadende andere aandeelhouder(s) van BVg,
teneinde de aldus ontvangen middelen ter besclykkam haar eigen vennoten te kunnen stellen via
dividenduitkering overeenkomstig de statutaire began terzake. Dit zal eveneens een zekere
verwatering van de participatie van Argen-Co ingBviet zich meebrengen (zie sectie 2.1.6 en voor
het risico sectie 1.2.5 hierboven). Er bestaan geeatractuele afspraken omtrent het overkopen van
bonusaandelen door de andere aandeelhouder(s)M@rz8dat er geen garantie is voor Argen-Co en
haar vennoten dat eventuele bonusaandelen in castelk worden omgezet.

De uitkering van een dividend door Aspa en doorsAisa afthankelijk van het resultaat van deze
vennootschappen, en derhalve zal ook de uitkeramgeen dividend door BVg aan Argen-Co, en de
uitkering van een dividend door Argen-Co aan haameten afhankelijk zijn van het resultaat van de
bank- en verzekeringsactiviteiten van Argenta Greephet aantal aandelen dat Argen-Co in de
opeenvolgende kapitaalverhogingen van BVg heeftoeren.

2.3.3. Historische financiéle informatie Argen-Co

Jaarlijks wordt een enkelvoudige jaarrekening rnelegyl en geattesteerd door de bedrijfsrevisor
volgens de wettelijke bepalingen (zie hierover meesectie 2.2 hierboven).

De controles op de jaarrekening voor het boekjaarethdigt op 30 juni 2011 werd uitgevoerd door
Deloitte Bedrijfsrevisoren bv o.v.v.e. cvba, metatsghappelijke zetel te 1831 Diegem, Berkenlaan
8b (ingeschreven in het register van de Kruispurkhean Ondernemingen (KBO), vertegenwoordigd
door de heer J. Kesselaers, en werden geattegt@aidr enig voorbehoud.

De jaarrekening van Argen-Co wordt opgesteld vagdBelgian GAAP Generally Accepted
Accounting Principles

De volledige jaarrekening voor het boekjaar afgeslap 30 juni 2011, evenals het verslag van de

raad van bestuur en de commissaris hieromtrenhidma terug te vinden in_bijlage. Deze
jaarrekening werd op 10 november 2011 door de gewatgemene vergadering goedgekeurd.

41



Argen-Co — Doorlopende uitgifte categorie A-Aanddecategorie B-Aandelen Prospectus 15 november 2011

2.4. Bestuur van Argen-Co
2.4.1. Raad van bestuur
2.4.1.1 Samenstelling

Overeenkomstig artikel 9 van de statuten van ArQertelt de raad van bestuur vijf leden, al dan niet
vennoten, als volgt benoemd door de algemene veryag

» de eerste categorie (één bestuurder) wordt gekmzemordracht van de houders van de
meerderheid van de A-aandelen uit de lijst vanedienh van het paritair overlegorgaan,
binnen Argenta Groep, ingesteld overeenkomstigelrii5 van de wet van 13 april 1995
betreffende de handelsagentuurovereenkomst

« de tweede categorie (één bestuurder) wordt gekmaemordracht van de houders van de
meerderheid van de B-aandelen;

» de derde categorie (één bestuurder) wordt gekoitetleugewezen bestuurders van de
Argenta Groep (een gewezen bestuurder is een Idstudie op het ogenblik van zijn
benoeming geen bestuursmandaten in de vennootsrhamm Argenta Groep meer
uitoefent); deze bestuurder zal van rechtswegezittervan de raad van bestuur zijn;

e de vierde categorie (twee bestuurders) wordt gekaitede leden van het directiecomité
van een vennootschap van Argenta Groep.

De raad van bestuur van Argen-Co heeft aan de @algenvergadering van aandeelhouders

voorgesteld om de voordrachtregeling betreffendbedtuurders te wijzigen, zodat de bestuurder van
de eerste categorie zal worden gekozen uit devljstde leden van het paritair overlegorgaan binnen
de Argenta Groep, ingesteld overeenkomstig artikelan de wet van 13 april 1995 betreffende de

handelsagentuurovereenkomst, die minstens twedaf@Jidaat-bestuurders dient te bevatten en is
ondertekend door minstens twintig (20) houders Aaffandelen en de bestuurder van de tweede
categorie zal worden gekozen uit de lijst die ndnsttwee (2) kandidaat-bestuurders bevat en die is
ondertekend door tenminste honderd (100) houdamsB+Aandelen. Op datum van dit Prospectus

dient deze voorgestelde statutenwijziging nog tedeo voorgelegd aan en te worden goedgekeurd
door de buitengewone algemene vergadering van aHnudelers, die — aangezien de eerste

vergadering van 10 november 2011 niet in getal-wasal worden gehouden op 8 december 2011 (zie
verder hierover in sectie 2.8.3).

De termijn van het mandaat van de bestuurders petas jaar. Ze zijn herkiesbaar.
2.4.1.2 Leden van de raad van bestuur
Op datum van dit Prospectus zijn er vijf onbezaldifpestuurders in Argen-Co:

e bestuurder van de eerste categorie: Lemey nv, tnataate vertegenwoordiger de heer
Philippe Lemey (benoemd op 16 maart 2010 voor eeanijin van zes jaar);

e bestuurder van de tweede categorie: de heer JdonGene (benoemd op 16 maart 2010
VOoor een termijn van zes jaar);

e bestuurder van de derde categorie: de heer Rogeiehde(benoemd op 31 augustus
2010, voor een termijn van zes jaar); en
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e bestuurders van de vierde categorie: de heer JdeHer (benoemd op 16 maart 2010
voor een termijn van zes jaar) en de heer Geertlédohégecodpteerd op 28 juni 2011).

Lemey nv noch diens vaste vertegenwoordiger de Pl#ippe Lemey, noch de heer Roger Mertens,
oefenen andere (bestuurs-) mandaten uit binnenmnéadgaroep.

De heer Roger Mertens is gedurende meer dan twjamigbestuurder en/of directielid van diverse
vennootschappen van Argenta Groep geweest.

De heer Philippe Lemey is (al dan niet via zijn meotschap) al meer dan twintig jaar Gevolmachtigd
Kantoorhouder en tevens lid van het paritair oggnigaan van Argenta Groep.

2.4.1.3 Andere mandaten

J.N. Cerfontaine bvba, met de heer Jan Cerfontfeaste vertegenwoordiger, de heer Johan Heller
en de heer Geert Ameloot oefenen nog andere (bestmandaten uit binnen Argenta Groep. Voor
een detail hiervan wordt verwezen naar sectie 3.3i2rboven.

2.4.1.4 Verklaring betreffende de bestuurders

Op de datum van dit Prospectus is/heeft geen vérestiurders van Argen-Co ten minste tijdens de
vorige vijf jaar:

e een veroordeling opgelopen in verband met frauddnipien;

e een leidinggevende functie gehad in de vorm vansesior manager of als lid van de
bestuurs-, leidinggevende-, of toezichthoudendararg van welke vennootschap dan
ook op het ogenblik van of voor een faillissementatele of ontbinding; of onderworpen
geweest aan een officiéle openbare inbeschuldigihiggy en/of sanctie van een
wettelijke of toezichthoudende overheid (met inljegrvan een erkende
beroepsorganisatie), of:

e door een rechtbank onbekwaam verklaard om op teirrels lid van de bestuurs-,
leidinggevende-, of toezichthoudende organen vanveanootschap of om te handelen
in het bestuur of de uitoefening van de activiteitan een vennootschap.

2.4.2. Mededeling familiale banden

Tot de oprichters van Argen-Co behoorden de heaah ¥an Rompuy, Dirk Van Rompuy en Karel
Van Rompuy. De heer Karel Van Rompuy is de vaderd& heren Bart Van Rompuy en Dirk Van
Rompuy. Verder bestaan er geen familiale bandesetude oprichters en/of de leden van de raad van
bestuur van Argen-Co.

2.4.3. Uitvoerend management en comité’s

Overeenkomstig artikel 13 van de statuten van A@erkan de raad van bestuur een directiecomité
inrichten waarvan de leden gekozen worden binndsuisén de raad van bestuur. In principe kunnen
alle bevoegdheden worden overgedragen aan hettido@mité met uitzondering van de
bestuursbevoegdheden die betrekking kunnen hebpdmetalgemeen beleid van Argen-Co of op
handelingen die op grond van wettelijke bepalingam de raad van bestuur zijn voorbehouden.

Voorts kan de raad van bestuur overeenkomstigeh@ilvan de statuten van Argen-Co in zijn midden

een auditcomité oprichten. Het auditcomité is letast het permanente toezicht op de afgewerkte
dossiers van de commissaris(sen). In die hoedadidta® het auditcomité onder meer afwijkingen
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toestaan aan de commissaris(sen), zoals bedoeddtikel 133, zesde lid, van het Wetboek van
vennootschappen. Zolang de raad van bestuur geditt@uité heeft opgericht, treedt de raad van
bestuur zelf op als auditcomité.

De raad van bestuur van Argen-Co heeft op datumdiaRrospectus noch een directiecomité noch
een auditcomité opgericht. Evenmin bestaat er edaraafzonderlijk managementorgaan.

2.4.4. Werking van het bestuursorgaan

Op datum van dit Prospectus heeft Argen-Co nog gegem reglement (zie hierover verder in artikel
32 van de statuten van Argen-Co). De werking varadd van bestuur van Argen-Co wordt derhalve
uitsluitend beheerst door de statuten van Argereoe wettelijke bepalingen. De raad van bestuur
van Argen-Co heeft evenwel reeds een ontwerp vi@nnmeglement goedgekeurd, dat op 8 december
2011 ter goedkeuring aan de buitengewone algemergadering van aandeelhouders zal worden
voorgelegd.

De bestuurder van de derde categorie is van reegeswoorzitter van de raad van bestuur.

De raad van bestuur vormt een college. De raadbemtuur vergadert telkens het belang van de
vennootschap dit vereist, op bijeenroeping en onderzitterschap van de voorzitter of zo deze

verhinderd is, van de oudste bestuurder. De raadbeatuur kan slechts geldig beraadslagen over
punten die op de agenda voorkomen en wanneer testande helft van zijn leden aanwezig of

vertegenwoordigd is.

De beslissingen worden genomen bij meerderheidstemmen der aanwezige leden. Bij staking van
stemmen is de stem van de voorzitter doorslaggevend

De raad van bestuur is met de meeste uitgebreidhtniekleed voor alle handelingen zowel van
bestuur als van beschikking in alle maatschapgetigngelegenheden.

De raad van bestuur mag aan de lasthebbers vakezige bijzondere volmachten verlenen.

Het dagelijks bestuur en de vertegenwoordigingsbgdbeid dienaangaande kunnen worden
toevertrouwd aan één of meer personen (al daridiean de raad van bestuur). De raad van bestuur
stelt de perso(o)n(en) belast met het dagelijksunesaan en legt de voorwaarden vast van zijn/hun
aanstelling.

Sinds de oprichting van Argen-Co tot op de datum di Prospectus heeft de raad van bestuur vijf
maal vergaderd en vijf maal schriftelijke besluiggmomen.

2.4.5. Corporate governance

Argen-Co is als niet-beursgenoteerd bedrijf nieteyworpen aan de Belgische Corporate Governance
Code. Het goed bestuur van Argen-Co wordt bepaaldr dle cobperatieve principes en de
bestuursprincipes zoals opgenomen in haar statuten.

2.4.6. Belangenconflicten

Argen-Co verklaart dat er geen potentiéle belangefficten zijn tussen de verplichtingen van de

leden van de raad van bestuur jegens Argen-Co erigen belangen naar aanleiding van de uitgifte
van de Aandelen.
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Door het feit dat de statuten van Argen-Co nietate& dat haar aandeelhouders, met inbegrip van
bestuurders, betekenisvolle participaties aanhouden Argen-Co, wordt het risico op
belangenconflicten tussen Argen-Co en haar besttairdaandeelhouders beperkt.

De bestuurders, die zowel in de raad van bestuurBXégg als in de raad van bestuur van Argen-Co
zetelen, hebben bij de bepaling van de inschrippnijs en bij de latere winstbestemming van BVg
zeggenschap binnen de raad van bestuur van BVdjltedevbelangen van Argen-Co en BVg niet
gelijklopend zijn. Voor een toelichting hierbij wdirverwezen naar sectie 1.3.4 van dit Prospectus.

Argen-Co verklaart dat er geen regelingen of ovdtemsten bestaan met belangrijke
aandeelhouders, cliénten, leveranciers of andersopen op grond waarvan een bestuurder of een
oprichter van Argen-Co werd geselecteerd als lich vde bestuurs-, leidinggevende- of
toezichthoudende organen, dan wel als lid van deijfsteiding. Buiten de terzake geldende statetair
bepalingen, hebben de bestuurders en de oprichters Argen-Co met geen enkele
overdrachtsbeperkende of overdrachtsverbiedendaibgpngestemd met betrekking tot de aandelen
in Argen-Co die zij bezitten.

Argen-Co heeft geen statutaire of contractuele primeidsrechten met betrekking tot haar participatie
in BVg, zoals bijvoorbeeld een gegarandeerde venegordiging in de raad van bestuur van BVg of
Argenta Groep.

2.4.7. Bezoldigingen, beéindigingvergoedingen en andereatlelen

Het mandaat van de bestuurders van Argen-Co vaoeukzaamheden als bestuurder van Argen-Co
is onbezoldigd.

Er bestaan geen arbeids- of andere overeenkomsstoten tussen Argen-Co en haar bestuurders die
voorzien in uitkeringen bij het beéindigen van estuursmandaat.

2.4.8. Aandelenbezit van bestuurders
De bestuurder van de tweede categorie, de heeCddiontaine (tevens oprichter), de bestuurder van
de derde categorie, de heer Roger Mertens, enetauoder van de vierde categorie, de heer Johan

Heller (tevens oprichter), bezitten elk zes categBrAandelen.

De bestuurder van de eerste categorie, Lemey nvalperaste vertegenwoordiger de heer Philippe
Lemey, is oprichter van Argen-Co en bezit vijfenttig categorie A-Aandelen.

Zie in dat verband ook verder in sectie 2.5.
2.5. Aandeelhouderschap van Argen-Co
Het maatschappelijk kapitaal van Argen-Co is onbdpen is deels vast en deels veranderlijk zoals
bepaald in artikel 3 van de statuten van Argen-Bet vast gedeelte van het kapitaal bedraagt
eenentwintigduizend euro (21.000,00 EUR) en kanekenlerhoogd of verminderd worden bij
beslissing van de algemene vergadering die bemsgisen beslist op de wijze vereist voor een
wijziging van de statuten (zie verder in sectie.%14). Het variabel kapitaal van Argen-Co
evolueerde het afgelopen jaar zoals geillustremréFiguur 8. Het bedraagt per 31 oktober 2011
138.175.000 EUR en is als volgt vertegenwoordigd:

* 1.952 A-Aandelen;

e 272.488 B-Aandelen.
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Figuur 8. Evolutie van het variabel kapitaal

30/09/2011 30/06/2011 31/12/2010

geplaatst kapitaal 138.395.000 138.573.500 1380804.
vast kapitaal 21.000 21.000 21.000
variabel kapitaal 138.374.000 138.552.500 138.82K0

Argen-Co verklaart dat zij niet op de hoogte is eaige persoon die geen bestuurder zou zijn en die
rechtstreeks of middellijk een belang in haar kegitzou bezitten of stemrechten zou hebben die
zouden moeten worden aangemeld. Volledigheidshalealt erop gewezen dat de aandelen van
Argen-Co op naam zijn en derhalve niet onderworpgm aan de wet van 2 mei 200 de
openbaarmaking van belangrijke deelnemingen intentén waarvan aandelen zijn toegelaten tot de
verhandeling op een gereglementeerde markt en moledéiverse bepalingen.

2.6. Werknemers van Argen-Co

Op datum van dit Prospectus heeft Argen-Co geesngigrsoneelsleden. Mogelijk zal in de toekomst
een personeelslid in dienst genomen worden.

2.7. Transacties van Argen-Co met verbonden partijen

Argen-Co heeft geen transacties gesloten met vedyopartijen.

2.8. Aanvullende informatie

2.8.1. Belangrijke overeenkomsten

Argen-Co heeft met Argenta Groep een dienstenom&osast afgesloten krachtens dewelke zij voor
haar bedrijfsactiviteiten de kantoren van Argenteodp mag gebruiken en andere logistieke
ondersteuning waarover Argenta Groep zelf besahmnilivaaronder Argenta Groep zich ertoe verbindt
om de vennotenrekeningen aan te maken en te beheren

Verder heeft Argen-Co geen belangrijke overeenkemdbuiten het kader van haar normale
bedrijfsuitoefening aangegaan die ertoe kunneretettht Argen-Co een verplichting heeft die, of een
recht heeft dat van wezenlijk belang is voor haimagen van Argen-Co, om haar verplichtingen
jegens haar vennoten na te komen.

2.8.2. Informatie over deelnemingen

Op datum van dit Prospectus bezit Argen-Co 600a#tlelen in BVg, hetgeen overeenstemt met een
minderheidsparticipatie van 11,17%.

Voor een overzicht van de structuur van Argentae@mnwordt verwezen naar het organogram in sectie
3.2 hieronder.

2.8.3. Belangrijke nieuwe ontwikkelingen

2.8.3.1 Statenwijziging

De raad van bestuur van Argen-Co heeft aan de rg@teone algemene vergadering van
aandeelhouders van Argen-Co, die — aangezien déeaarrgadering van 10 november 2011 niet in

getal was — zal worden gehouden op 8 december 20bigesteld om een aantal wijzigingen aan de
statuten van Argen-Co aan te brengen.
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De belangrijkste voorgestelde statutenwijzigingigmde volgende:

* Artikel 9, dat de voordrachtregeling voor de benmgnvan de bestuurders van de eerste en de
tweede categorie regelt, zou worden gewijzigd algtv

“ De vennootschap wordt bestuurd door een raad bestuur die samengesteld is uit minstens
vijf (5) leden, al dan niet vennoten, benoemd disoalgemene vergadering als volgt:

¢ de eerste categorie (één bestuurder) wordt gekopevoordracht van de houders van de A-
aandelen uit de lijst van de leden van het pari@rerlegorgaan, binnen de Argenta Groep,
ingesteld overeenkomstig artikel 15 van de wet Jh april 1995 betreffende de
handelsagentuurovereenkomst, met dien verstande:

- dat zulke voordracht om geldig te zijn dient sbguren door indiening van een lijst die
minstens twee (2) kandidaat-bestuurders bevat eroddertekend is door minstens twintig
(20) houders van A-aandelen;

- dat de ingediende kandidatenlijst dient te wordeergelegd op de plaats en binnen de
termijn die daartoe in de oproeping van de algemeemyadering worden vermeld telkens
wanneer de algemene vergadering dient te besliggende benoeming van een bestuurder
van de eerste categorie;

- dat ingeval van indiening van meerdere lijstea,rdad van bestuur of, eventueel indien de
raad van bestuur niet meer tijdig kan bijeenkontest,bureau van de algemene vergadering
één gecumuleerde kandidaten-lijst maakt waarop atlergedragen kandidaten voorkomen
en waaruit de algemene vergadering zal kiezen;

¢ de tweede categorie (één bestuurder) wordt gekogearoordracht van de houders van de B-
aandelen, met dien verstande:

- dat zulke voordracht om geldig te zijn dient sbguren door indiening van een lijst die
minstens twee (2) kandidaat-bestuurders bevat erodilertekend is door minstens honderd
(100) houders van B-aandelen;

- dat de ingediende kandidatenlijst dient te wordeergelegd op de plaats en binnen de
termijn die daartoe in de oproeping van de algemeemadering worden vermeld telkens
wanneer de algemene vergadering dient te besliggende benoeming van een bestuurder
van de tweede categorie;

- dat ingeval van indiening van meerdere lijstea,rdad van bestuur of, eventueel indien de
raad van bestuur niet meer tijdig kan bijeenkontest,bureau van de algemene vergadering
één gecumuleerde kandidaten-lijst maakt waarop atlergedragen kandidaten voorkomen
en waaruit de algemene vergadering zal kiezen;

¢ de derde categorie (één bestuurder) wordt gekaizede gewezen bestuurders van de Argenta
Groep (waarbij onder gewezen bestuurder dient tedem verstaan een bestuurder die op het
ogenblik van zijn benoeming geen bestuursmandagen uitoefent in de vennootschappen van
de Argenta Groep);

« de vierde categorie (twee (2) bestuurders) workogen uit de leden van het directiecomité
van een vennootschap van de Argenta Groep.

(.)"
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« Artikel 11, dat de codptatie van bestuurders regelt worden gewijzigd als volgt:

“In geval van vacature van een plaats van bestuurdag door de raad van bestuur voorlopig
in de vervanging worden voorzien, in afwachting datvolgende algemene vergadering er
definitief over beslist. De nieuwe benoemde bedtruwoleindigt het mandaat van degene die
hij vervangt.

Ingeval de co0ptatie een bestuurder van de eeffstke tweede categorie betreft, geschiedt de
voorlopige aanstelling zonder voordracht; de voldemlgemene vergadering kan tot definitieve
benoeming evenwel slechts geldig beslissen indéemodrlopig aangeduide bestuurder wordt

voorgedragen volgens de bepalingen van artikelrdderze statuteh

» Artikel 19, dat de oproepingstermijn voor de algamevergadering regelt, zou worden
gewijzigd als volgt:

“De bijeenroeping geschiedt minstens twintig (20)lev kalenderdagen voor de vergadering
door middel van een schriftelijk bericht aan denaten. Het schriftelijk bericht kan per gewone
brief, per fax of via enige andere elektronischagdr, waaronder e-mail, aan de vennoten
worden toegezonden. Van de vervulling van dezeafaeih moet evenwel geen bewijs worden
voorgelegd.

De bijeenroeping vermeldt de agenda. De agendatwastgesteld door de raad van bestuur.

Elk voorstel dat schriftelijk aan de raad van bestuwvordt overgemaakt voor de agenda is
vastgesteld en bovendien ondertekend is door venrthe aandelen bezitten die samen op het
ogenblik van hun verzoek tien procent (10%) van meaatschappelijk kapitaal
vertegenwoordigen, moet in de agenda worden opgemdm

« Artikel 20, dat het verloop van de stemming terealgne vergadering regelt, zou, met ingang
vanaf 1 januari 2012, worden gewijzigd als volgt:

“Alleen punten die op de agenda vermeld staan, kanter bespreking of ter stemming
gebracht worden.

De raad van bestuur heeft het recht, tijdens di&ngit de beslissing met betrekking tot de
goedkeuring van de jaarrekening drie (3) wekeriausttellen. Deze verdaging doet geen afbreuk
aan de andere genomen besluiten, behoudens anderstie beslissing van de algemene
vergadering hieromtrent.

[Vanaf 1 januari 2012 luidt voorgaande tweede adirsds volgt:

De raad van bestuur heeft het recht, tijdens dingit de beslissing met betrekking tot de
goedkeuring van de jaarrekening vijf (5) wekentaiistellen. Deze verdaging doet geen afbreuk
aan de andere genomen besluiten, behoudens anderstie beslissing van de algemene
vergadering hieromtrent.]

Stemmingen over punten, die niet op de agenda lestean, en zelfs de besprekingen ervan
kunnen niet doorgaan, indien niet alle vennotenvaerig zijn of geldig vertegenwoordigd en
unaniem akkoord gaan om over dergelijk agendapribetaadslagen en te beslissen”

» Artikel 21, dat de toelatingsvoorwaarden tot deemigne vergadering regelt, zou worden
gewijzigd als volgt:
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“Om de algemene vergaderingen bij te wonen, diedeenrennoten, indien dat in de oproeping
wordt vereist, ten laatste tien (10) dagen na deemddatum van het schriftelijk bericht tot
bijeenroeping van de algemene vergadering, hunowil deel te nemen aan de vergadering
schriftelijk te kennen te geven aan de raad vanupeop de zetel of op iedere andere daartoe
in de oproeping aangeduide plaats. De bestuurderdeecommissaris zijn vrijgesteld van deze
formaliteit en mogen, ook al zijn zij geen vennpgteeds de algemene vergaderingen bijwonen
met raadgevende stem.

De raad van bestuur kan opleggen dat de vennotenzdih aanbieden op een algemene
vergadering eerst de aanwezigheidslijst onderteken®moraleer zij tot de zitting worden
toegelaten. In dat geval is de aanwezigheidslisslibsend voor de samenstelling van de
vergadering. Identiteitskaart en andere bewijzemgemworden gevorderd.”

» Artikel 22, dat de toelatingsvoorwaarden tot deemigne vergadering regelt, zou worden
gewijzigd als volgt:

“De vennoten kunnen zich op een algemene vergaglebin schriftelijke volmacht doen
vertegenwoordigen, doch alleen door andere venno¥swor de vertegenwoordigers van
rechtspersonen wordt de voorwaarde dat de gevoltigdn zelf vennoot zijn, niet gesteld
ingeval die personen aangestelden of organen aijnde rechtspersoon.

De oproeping voor de algemene vergadering kan leepahan welke modaliteiten de
volmachten voor de algemene vergadering moetenognldindien de oproeping voor de
algemene vergadering de voorafgaande neerleggimgdeavolmachten voorschrijft, moet die
neerlegging gebeuren ten laatste tien (10) dagende verzenddatum van het schriftelijk
bericht tot bijeenroeping van de algemene vergamgri

De raad van bestuur kan van de naleving van desatwiften aangaande de hoedanigheid van
de gevolmachtigde afzien. De gevolmachtigden maydreperkt het stemrecht uitoefenen,
onverminderd de toepassing van artikel 16 van deitgn.

Elke vennoot mag slechts twee (2) andere vennetéagenwoordigen”

e Artikel 25, dat de besluitvorming op algemene vdegangen en inzonderheid de
aanwezigheids- en stemquora regelt, zou wordenjzjgdials volgt:

“25.1 Onverminderd het hierna bepaalde en onvermidd andersluidende wettelijke
bepalingen waarvan niet kan worden afgeweken, wodgebeslissingen genomen bij volstrekte
meerderheid der uitgebrachte stemmen. Onthoudirgerongeldige stemmen worden niet
meegerekend.

25.2 De stemmingen moeten geheim geschieden ididigavraagd wordt door twee (2) leden
van de raad van bestuur of door één vijfde €)/8an uitgebrachte stemmen, onthoudingen en
ongeldige stemmen niet meegerekend.

25.3 De algemene vergadering kan de hiernavolgémdtissingen enkel geldig nemen indien
ze worden goedgekeurd door meer dan negentig pei@d%) van de op de algemene
vergadering uitgebrachte stemmen, onthoudingen regeldige stemmen niet meegerekend,
ongeacht het vertegenwoordigde deel van het kdpitaa

a. ontbinding van de vennootschap.

b. de inbreng van het gehele vermogen van een andegmootschap in de vennootschap en de
inbreng van een bedrijfstak in de vennootschap.
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c. wijziging van onderhavig artikel 25 houdendecsipeke meerderheidsvereisten, en van de
bepalingen van artikel 16 die de totstandkoming dere meerderheid bepalen.

d. wijziging van artikelen 30 en 33 van deze statut

25.4 De algemene vergadering kan de hiernavolgdémdéissingen enkel geldig nemen, indien
minstens de helft (50%) van het maatschappelijkt&alp vertegenwoordigd is; indien dat
aanwezigheidsquorum niet wordt bereikt, dan kanreeawe vergadering met dezelfde agenda
worden bijeengeroepen die op geldige wijze zal knrireraadslagen en besluiten ongeacht het
vertegenwoordigde deel van het kapitaal op die ageging. De hiernavolgende beslissingen
moeten bovendien worden goedgekeurd door meer egentig procent (90%) van de op de
algemene vergadering uitgebrachte stemmen, onthgadi en ongeldige stemmen niet
meegerekend:

a. fusie, splitsing, daarmee gelijkgestelde vetimgien en parti€éle splitsing van de
vennootschap;

b. inbreng van het gehele vermogen (algemeenheid) de vennootschap in een andere
vennootschap;

c. de omzetting van de vennootschap in een andehgsvorm.

25.5 Voor de omzetting van de vennootschap in e@petatieve vennootschap met onbeperkte
aansprakelijkheid is eenparige instemming van aienoten vereist.

25.6 Tot een wijziging van de statuten kan de afgenvergadering geldig besluiten, ongeacht
het op de vergadering vertegenwoordigde deel vankhpitaal, indien de wijziging wordt
goedgekeurd met drie vierden (¥M%van de uitgebrachte stemmen, onthoudingen enldigge
stemmen niet meegerekend, dit evenwel met uitdijlskkeitsluiting van de toepassing van de
bepalingen van artikel 560 van het Wetboek van bdetschappen en onverminderd de
toepassing van andersluidende statutaire bepalingerandersluidende wettelijke bepalingen
waarvan niet kan worden afgeweken, welke statuemnref wettelijke bepalingen in voorkomend
geval cumulatief moeten worden toegepast.”

2.8.3.2 Intern reglement

De raad van bestuur van Argen-Co heeft een ontwerp intern reglement goedgekeurd,
overeenkomstig artikel 32 van de statuten. Dit @npawan intern reglement zal worden voorgelegd
ter goedkeuring aan de buitengewone algemene \eniggdsan aandeelhouders op 8 december 2011.
Na goedkeuring door de buitengewone algemene vergadvan aandeelhouders zal het intern
reglement (zoals van tijd tot tijd gewijzigd) op deebsite van Argen-Co (www.argen-co.be)
raadpleegbaar zijn.
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3. ARGENTA GROEP
3.1. Algemene beschrijving van de Groep

Argenta Bank- en Verzekeringsgroep nv is een naaamennootschap naar Belgisch recht. Ze heeft
haar maatschappelijke zetel te Belgiélei 49-53 828dtwerpen en is ingeschreven in het register van
de Kruispuntbank van Ondernemingen (KBO) ondemii@tmer 0475.525.276 (RPR Antwerpen). Ze
fungeert als beleidsholding en is tevens belaste@petaantal operationele functies en alle tranaleers
risico-functies op groepsniveau.

Argenta Nederland n.v. is een naamloze vennootsciear Nederlands recht. Ze heeft haar
maatschappelijke zetel te Olympic Plaza, Fred. kesmat 123, 1076 EE Amsterdam (Nederland),
en is ingeschreven in het handelsregister van Adete (H.R. Amsterdam) onder nummer 33215872.
Ze fungeert als beheermaatschappij.

Argenta Spaarbank nv is een naamloze vennootsclegy Belgisch recht. Ze heeft haar
maatschappelijke zetel te Belgiélei 49-53, 2018wempen en is ingeschreven in het register van de
Kruispuntbank van Ondernemingen (KBO) onder het mem0404.453.574 (RPR Antwerpen). Ze is
een door de NBB vergunde kredietinstelling.

Aspa heeft een bijkantoor in Nederland, met aleaiissendonk 30, 4824 DA Breda (Nederland).

Argenta Assuranties nv is een naamloze vennootsaiegr Belgisch recht. Ze heeft haar
maatschappelijke zetel te Belgiélei 49-53, 2018wempen en is ingeschreven in het register van de
Kruispuntbank van Ondernemingen (KBO) onder het mem0404.456.148 (RPR Antwerpen). Ze is
een door de NBB vergunde verzekeringsonderneming.

Argentabank Luxembourg S.A., is een naamloze vetscbap naar Luxemburgs recht. Ze heeft haar
maatschappelijke zetel te 27, Boulevard du Prin@nril 1724 Luxembourg (Groothertogdom
Luxemburg) en is ingeschreven in hegistre de commercfR.C. Luxembourg) onder nummer B
35185. Ze is een door deéommission de Surveillance du Secteur FinancierSfSrergunde
kredietinstelling.

Argenta Life Luxembourg S.A. is een naamloze vemsg@ap naar Luxemburgs recht. Ze heeft haar
maatschappelijke zetel te 27, Boulevard du Prinanril 1724 Luxembourg (Groothertogdom
Luxemburg) en is ingeschreven in hegistre de commercfR.C. Luxembourg) onder nummer B
36509. Ze is een door deCommissariat aux Assurances (CAA)vergunde
levensverzekeringsonderneming.

Argenta-Life Nederland N.V. is een naamloze vensduwip naar Nederlands recht. Ze heeft haar
maatschappelijke zetel te Essendonk 30, 4824 DAdBr@ederland), en is ingeschreven in het
handelsregister van Amsterdam (H.R. Amsterdam) omdenmer 33301491. Ze is een door De
Nederlandsche Bank vergunde levensverzekeringsoauhéng.
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3.2. Organisatiestructuur — Aandelenparticipaties

Het volgende organogram geeft een meer gedetallemrerzicht van de respectievelijke
aandelenparticipaties uitgegeven en gehouden deoredschillende entiteiten van Argenta Groep
weer.

Figuur 9. Gedetailleerd organogram van Argenta Groep
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Binnen Argenta Groep bestaan evenwel verscheidaderkinge relaties. Zo leveren verscheidene
directies binnen respectievelijk BVg, Aspa en Adiensten voor zowel BVg, Aspa als Aras. De
belangrijkste daarvan zijn de directies IGIyman Resourcesn Facilities, evenals alle transversale

risico-functies(zie hierover meer verder in sectie 3.3.2).

3.3. Bedrijfsactiviteiten van Argenta Groep
3.3.1. Algemeen
Argenta Groep richt zich op gezinnen en in bijkodenmate op zelfstandigen, niet op

ondernemingen. De kernbedrijvigheid bestaat uitdsatbieden van spaar- en beleggingsproducten,
kredieten en verzekeringen. De hoofdzetel is gayasip de Belgiélei 49-53 te 2018 Antwerpen.
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Argenta Groep werkt met een uitgebreid net vanwegend zelfstandige kantoorhouders.

Binnen Argenta Groep fungeert BVg als beleidshgdidaar operationele activiteiten worden hierna
beschreven in sectie 3.3.Zij consolideert enerzijds de verzekeringsactitétei van haar
dochtervennootschap Aras en de bancaire actiited® haar dochtervennootschap Aspa. Daarnaast
heeft BVg een dochtervennootschap Arne die fungaelksrtemissievehikel van onder meer euro-
obligaties.

Argenta Groep is in Belgié actief sedert 1956 ehuremburg sedert 1987. Argenta Groep is sedert
1997 actief op de Nederlandse hypotheekmarkt &hgezlert 2004 ook spaargelden aan in Nederland.
De groepsactiviteit situeert zich exclusief in deafciéle sector met verrichtingen inzake het
aantrekken van gelden, het toestaan van kredi¢tendistribueren van collectieve beleggingen,
alsmede het aanbieden van verzekeringen zowel gecter leven als in de sector niet-leven (schade
en gezondheid).

De bancaire activiteiten(gevoerd via de Bankpool) concentreren zich vooelgk rond, enerzijds,
het aantrekken van gelden in de retailmarkt ondemvarm van spaarrekeningen, zichtrekeningen,
kasbons en obligaties, en anderzijds het herplaatse deze gelden in hypothecaire leningen. Naast
haar klassieke bancaire activiteiten heeft Aspasteaiegische keuze gemaakt voor de verkoop van
producten diefee incomegenereren via deelbewijzen van collectieve belagginstellingen en
structured noteggestructureerde obligaties). Deze vierde actitggijler, “beleggen”, moet naast de
pijlers “verzekeren”, “kredieten”, “sparen en betal binnen Argenta Groep een grotere diversificatie
van de gegenereerde winst tot stand brengen (aewvm sectie 3.3.3).

De verzekeringsactiviteiten (gevoerd via de Verzekeringspool) omvatten zowek d
levensverzekeringen als de schade- en gezondheidkeeingen (in het bijzonder autoverzekeringen,
burgerlijke aansprakelijkheid privé-leven, brandsitalisatieverzekering) (zie verder in sectie8.3

Beide activiteitenpijlers worden hierna verder telegnt.

Door de bank- en verzekeringsproducten voornamedbjk gezinnen en, in mindere mate, tot
zelfstandigen te richten, is voor de bancaire #detten het kredietrisico gespreid over een greottal
cliénten en zijn er geen individuele cliénten et aanzienlijk verliespotentieel.

3.3.2. Bvg

BVg is de beleidsholding van Argenta Groep. Haa&rafonele activiteiten bestaan uit de transversale
risicofuncties (interne auditompliance groepsrisicobeheer en inspectie) en de gemeegneljke
diensterhuman resourcesentrale staf en communicatiacilities en distributieondersteuning, die op
groepsniveau zijn georganiseerd.

Ze heeft het statuut van een gemengde financiétenigo(overeenkomstig artikel 49-B& van de wet
van 22 maart 199Betreffende het statuut van en het toezicht opelfidtinstellingein

3.3.3. Bankpool
Aspa

Aspa heeft het statuut van een Belgische kredietlimgy. De kernactiviteiten van Aspa bestaan eit h
aantrekken van gelden, het aanbieden van woonkeedi@an particulieren en het verlenen van
betaalmiddelen. Daarnaast worden ook rechten vamelming van Argenta Pensioenspaarfonds,
rechten van deelneming Arpe Defensive, rechterdesineming van Argenta-Fund sicav, rechten van
deelneming van Argenta Fund of Funds sicav, evemathten van deelneming van andere
binnenlandse en buitenlandse instellingen voorecbéive belegging estructured notevan derde
partijen aangeboden
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De activiteiten van Aspa concentreren zich rondhé¢) aantrekken van gelden en (ii) het aanwenden
van de aldus aangetrokken gelden.

Aantrekken van gelden

e Zichtrekeningen Aspa biedt drie types van zichtrekeningen daimo + rekening
Golden + rekeningninternetrekening

e Spaar- en termijnrekeningen.Aspa biedt volgende gereglementeerde spaarreiemi
aan in Belgié: de Maxi-rekening, de E-spaar, dee@e&ening en de Spa-rekening. Deze
laatste is gereglementeerd indien er geen hosateverzekering aan verbonden is.
Eveneens wordt de niet-gereglementeerde Plusraker@ngeboden. Verder biedt Aspa
een heel gamma van termijnrekeningen aan.

« Kasbons Aspa biedt twee soorten kasbons aan: de Maxileem kasbon met
kapitalisatie, en de Rendementsbon, waarbij de e&kdagstond uit kapitalisatie van de
rente of jaarlijkse betaling van de coupon.

» Deelbewijzen van instellingen voor collectieve ggieg (ICB’s). Aspa verdeelt in
Belgié, in de hoedanigheid van distributeur, rechtan deelneming van verschillende
binnenlandse en buitenlandse instellingen voorectiédve belegging (ICB's), zowel
beleggingsvennootschappen met een veranderlijk abamchten van deelneming
(beveksicay), als Dbeleggingsvennootschappen met een vast |aaethten van
deelneminglfevaksical) als gemeenschappelijke beleggingsfondsen.

e Gestructureerde obligaties. Voorts treedt Aspa op als distributeur van dderde
partijen uitgegeven gestructureerde obligatissuctured nots, schuldeffecten die
doorgaans worden uitgegeven door financiéle instgdh.

Aanwending van de aangetrokken gelden

Aspa biedt hypothecaire kredieten aan particuliereffstandigen en vennootschappen aan.
Deze leningen hebben als doel de aankoop van e&ingvef bouwgrond, nieuwbouw,
renovatie van de woning of volledige centralisaté te dure leningen (hypothecair- en/of
afbetalingskrediet). Daarnaast houdt Aspa een bmiggportefeuille aan bestaande uit
publieke en private schuldinstrumenten.

Om haar bedrijfsactiviteiten te kunnen uitvoerezefh Aspa belangrijke operationele overeenkomsten
gesloten met (i) Cegeka met betrekking tot het belhan datarooms en operaties, (i) HP met
betrekking tot serverbeheer en SABtofagg, (iii) Getronics met betrekking tot WAN (netwerk)
DMZ en desktop (inclusief voor de kantoren van dev@machtigde Kantoorhouders) beheer, (iv)
Siemens met betrekking tot telefoniebeheer, (v) CAidt betrekking tot incident- en probleembeheer
van het bankenpakket (inclusief Internet) in Belgie) C&W met betrekking tot incident- en
probleembeheer van het bankenpakket (inclusiefriatg in Nederland, (vii) Stater Nederland met
betrekking tot kredietrisicobeheer, hypotheekaagemaen hypotheekbeheer in Nederland, (viii)
Quion B.V. met betrekking tot kredietrisicobeheargpotheekaanvragen en hypotheekbeheer in
Nederland, (ix) Leleux Associated Brokers nv metrdiking tot het ontvangen, doorgeven en
uitvoeren van orders in financiéle instrumenten(:enING Belgié nv met betrekking tot SEPA-
betalingstransacties.

De participaties van Aspa

Aspa heeft tevens een dochtervennootschap, Argemtabuxembourg S.A., en daarnaast een
bijkantoor in Nederland.
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* Argentabank Luxembourg S.AlidnaABL) is een Luxemburgse kredietinstelling, die
distributeur is en ook administratief agent en leetter van Argenta-Fund sicav en
Argenta Fund of Funds sicav. Daarnaast neemt ABb-ehligaties, kapitalisatiebons en
aandelen van Argenta-Fund sicav en Argenta Furféuofls sicav in bewaring. ABL is
tenslottepaying agentoor bepaalde Luxemburgse effecten.

e Het bijkantoor van Aspain Nederland commercialiseert via tussenpersonen
hypotheekleningen, spaarrekeningen, gekoppeldraametbankieren, en sinds het einde
van 2009 ook termijnrekeningen.

Rating Aspa

Eind 2010 bevestigd&tandard & Poor'sde rating BBB+/A-2 van Aspa. Dankzij de bewezen
veerkrachtigheid van het resultaat doorheen dadigée crisis herzag het ratingbureau de outlook va
Negatief naar StabieStandard & Poor’sgeeft met deze outlookverhoging aan dat het vertvaat
het vermogen van Aspa om inkomen te genereren 10 200 2011 zal verbeteren, het commerciéle
dynamisme op het vlak van kredietverstrekking — metme in Nederland — zal herstellen naar
nagenoeg het niveau van voor de crisis, en daigdéiteits- en kapitaalposities de belangrijkste
sterktes van de bank blijven.

3.3.4. Verzekeringspool
Aras

De kernactiviteiten van Aras bestaan uit het aaldrnie van schade-, gezondheids- en
levensverzekeringen.

Schade- en gezondheidsverzekeringen

Op de nietleven markt is Aras actief in volgend®mdinen: autoverzekering,
hospitalisatieverzekering, brandverzekering, fateéliverzekering en rechtsbijstand.

In overeenstemming met de algemene strategie vgenta Groep wil Aras transparante

verzekeringsproducten aanbieden met een ruime migldh tegen een prijs die aantrekkelijker
is dan het marktgemiddelde. Hospitalisatieverzekgm vertegenwoordigen ongeveer de helft
van de brutoverdiende premies.

Levensverzekeringen

Aras biedt verschillende types van levensverzegenman, die kunnen ingedeeld worden in
productlijnen.

Hierbij wordt een overzicht gegeven van de respeetproductlijnen:

e Schuldsaldohet uitstaande saldo van een lening wordt afjelosr Aras bij overlijden
van de verzekerde door een schuldsaldoverzekering;

« Tijdelijke overlijdensverzekeringleze verzekering, die slechts een klein bedragdea
ontvangen levensverzekeringspremies vertegenwdokdaydt gebruikt om in geval van
overlijden gedurende een bepaalde periode eenapand bepaald kapitaal te dekken;

* Sparen en beleggerdeze lijn bevat de producten met een belangrggaar- en/of

beleggingscomponent. Deze producten situeren @gkelzin tak 21 als in tak 23, en
omvatten meer bepaald de verzekeringsbons Arashdbceavie, Leven Plus (tak 21),
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Kapitaal Plus (tak 21) en een gamma van tak 23ymted (gecommercialiseerd onder de
benamingArgenta Fund Plap Vanaf 21 september 2011 wordt de Arasbon niegda
gecommercialiseerd door Aras;

* Jeugd in de jeugdlijn is het “Jeugdspaarplan” opgenomearbij bij overlijden van de
verzekerde, ouder of grootouder, de premiebetalow Aras wordt overgenomen zodat
het streefkapitaal op eindvervaldag uitbetaald wash het (klein)kind. De verzekering
wordt dus meestal in familiaal verband afgesloiéanaf 21 september 2011 wordt het
“Jeugdspaarplan” niet langer gecommercialiseerd Adoas;

* Rente in de Rentelijn zijn Pension Plus polis en deelLRlus polis opgenomen die
verzekeringnemers, die de 2 polissen onderschrijgEn mogelijkheid bieden om
maandelijkse rentebetalingen te ontvangen geduréedeoptijd van het contract en om
daarenboven een vooraf bepaald kapitaal te ontwmabgeafloop van het contract en
hetzelfde bedrag in geval van overlijden binnemacta jaar en één maand;

* Voorzorg omvat de producten die aanvullend zijn aan deakozekerheid op gebied van
pensioenvorming. Dit omvat voornamelijk fiscaal reltbare producten met een
spaarcomponent: het belangrijkste product betrejeAta-Flexx (tak 21).

Aanwenden van gelden

De reserves worden belegd in rentedragende instri@meen onroerend goederen en in
geringe mate in aandelen of aandelenfondsen. Erdtweooral belegd in Belgische
staatsobligaties of OLO’s, bedrijfsobligaties enptiheken. Recent werd een beperkte
aandelenportefeuille opgebouwd.

Uitzondering zijn de reserves van pensioenspaagkeringen. Deze worden herbelegd in het
Argenta Pensioenspaarfonds, waarin ook aandelaggieteen volgens wettelijke minima
voorkomen, en Arpe Defensive.

Aras herbelegde in het verleden in hypotheken digluitend via Centraal Beheer voor

Hypothecair Krediet nv GBHK) werden aangebracht. CBHK is een gewezen
dochtervennootschap van Aspa, die inmiddels isammatbn en vereffend. Sinds 2007 werden
geen nieuwe kredieten meer gecedeerd aan Aras.eBwdnde portefeuille is derhalve

aflopend.

Om haar bedrijfsactiviteiten te kunnen uitvoerergefh Aras een aantal belangrijke operationele
overeenkomsten gesloten, ondermeer met (i) Van AmeServices Belgium bvba betreffende de
uitbesteding van de schadebehandeling van de sdarad&eringen aangeboden door Aras in de
verzekeringstakken tak 8 “Brand & Natuurevenemeénteak 10a “B.A. Motorrijtuigen” en tak 13
“Algemene B.A.", (ii) Vereycken en Vereycken befmfde de administratie en ICT van
levensverzekeringen waardoor een grote afhankelgkbntstaat voor product- en tariefwijzigingen en
productvernieuwingen en (iii) Cegeka voor STP-Leven

De dochtervennootschappen van Aras
Aras consolideert de activiteiten van Argenta-INfederland N.V. en Argenta Life Luxembourg S.A.
« Argenta-Life Nederland N.V. heeft het  statuut van Nederlandse

verzekeringsonderneming. Zij is uitsluitend actiefevensverzekeringen verbonden met
hypothecaire spaarkredieten.
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» Argenta Life Luxembourg S.A.heeft het statuut van Luxemburgse
verzekeringsonderneming. Zij is hoofdzakelijk dctie levensverzekeringen tak 26-
kapitalisatieverrichtingen en tak 23.

3.4. Voornaamste financiéle informatie van Argenta Groep
3.4.1. Algemeen

Zoals hierboven vermeld in sectie 2.3.1, kiest Ar@® ervoor om gelet op de beperkt beschikbare
financiéle informatie voor Argen-Co en gelet op betang voor de waarde van Argen-Co van de
waarde van BVg (de vennootschap waarin Argen-Corngmuens is om een bijkomende
aandelenparticipatie te verwerven (zie hieroverrmesectie 2.1.5.1 en in sectie 2.3.3 hierboven)),

dit Prospectus niet alleen de vereiste financidierinatie voor Argen-Co op te nemen, maar ook een
selectie van financiéle gegevens betreffende Aeg&@rbep, met name bepaalde financiéle gegevens
overgenomen en/of geéxtraheerd uit de geconsotldearrekeningen en halfjaarlijkse financiéle
staten van BVg.

Evenwel moet worden opgemerkt dat op datum varPdispectus het volume van de bijkomende
participatie die Argen-Co in BVg zal verwerven nugt bekend is/bepaald kan worden (zie hierover
meer in sectie 2.3.2.4.2 hierboven).

De bestaande participatie van Argen-Co in BVg baglreop datum van dit Prospectus 11,17%,
hetgeen overeenstemt met 600.400 aandelen opte@hdantal aandelen van BVg van 5.375.098.

Hierna volgt op basis van de geconsolideerde jkaniag van BVg voor de boekjaren afgesloten op
respectievelijk, 31 december 2010, 31 december 20081 december 2008, opgesteld volgens
Belgian GAAP (Generally Accepted Accounting Principlesn de halfjaarlijkse geconsolideerde
financiéle staten van BVg afgesloten op 30 juni120{) een samenvatting van de kerncijfers en
kengetallen van BVg met betrekking tot het boekjafizesloten op 31 december 2010 met de
vergelijkbare financiéle gegevens voor het boekgdgesloten op 31 december 2009, met telkens de
respectievelijke aangroei (afname), voor de beeoliknanciéle gegevens (zie verder in sectie 3.%.2.
en MD&A (zie verder in sectie 3.4.2.2) (ii) een samatting van de kerncijfers en kengetallen van
BVg met betrekking tot de 6-maanden periode afgeslap 30 juni 2011 met de vergelijkbare
financiéle gegevens met betrekking tot het boelgd@esloten op 31 december 2010, met telkens de
respectievelijke aangroei (afname), voor de beeoliknanciéle gegevens (zie verder in sectie 3%.2.
en MD&A (zie verder in sectie 3.4.2.4) en (iii) eewerzicht van de kerncijfers en kengetallen van
BVg met betrekking tot de drie laatste volledigekjaren van BVg (afgesloten op respectievelijk 31
december 2010, 31 december 2009 en 31 decembere?2008 6-maanden periode afgesloten op 30
juni 2011) (zie verder in sectie 3.4.3).

57



Argen-Co — Doorlopende uitgifte categorie A-Aanddecategorie B-Aandelen Prospectus 15 november 2011

3.4.2. Samenvatting kerncijfers, kengetallen emanagement discussion and analy$MD&A )
kengetallen

3.4.2.1 Kerncijfers en kengetallen per 31/12/2010 (vergelek met 31/12/2009)

Samenvatting KERNCIJFERS & KENGETALLEN BVg — geconsolideerd volgens BEGAAP

aangroei 2010

Bedragen in EUR 31/12/2010 31/12/2009 absoluut in %

1. Geconsolideerd balanstotaal 33.845.224.926 31.628.915.372 +2.216.309.554 +7,01%

2. Spaarinlagen van het publiek (*) 31.920.673.648 30.666.301.018 +1.254.372.630 +4,09%

3. Kredieten aan particulieren 14.680.217.177 15.410.943.492 -730.726.311 -4,74%
4. Obligaties en andere vastrentende

effecten 17.306.724.200 14.171.255.331 +3.135.468.869 +22,13%

a. van publiekrechtelijke emittenten  8.093.694.603 5.097.705.636 +2.995.988.967 +58,77%

b. van andere emittenten 9.213.029.597 9.073.549.69% +139.479.902 +1,54%

5. Totaal premie-incasso verzekeringen  404.436.039  331.773.177 +72.662.862 +21,90%

6. Eigen vermogen volgens balans 1.149.328.698 978.525.600 +170.803.09¢ +17,46%

7. Reglementair eigen vermogen 1.327.504.793 1.040.542.690 +286.962.103 +27,58%

8. Nettowinst 82.493.527 73.034.094 +9.459.433 +12,95%

9. Verkooppunten in eenheden 524 554 -30 -5,42%

10. Tewerkgestelden in eenheden 2.118 2.134 -16 -0,75%

a. in de exclusieve kantoren 1.431 1.440 -9 -0,63%

b. op de zetel 687 694 -7 -1,01%

(*) klassieke spaarfondsen, verzekeringen levecodiactieve beleggingen
3.4.2.2 MD&A kengetallen per 31/12/2010 (vergeleken met 312/2009)

Het balanstotaal bedraagt 33,85 miljard EUR perd eB®10. Dat betekent een stijging met
2.216.309.554 EUR of 7,01%, welke volledig in de ligt van de vooropgestelde doelstellingen.

De spaarinlagen van het publiek, klassieke spadstam verzekeringen leven en collectieve
beleggingen stijgen met 4,09% tot 31,92 miljard EUR

Binnen de activa is er een verdere verschuiving kraadieten aan particulieren naar obligaties en
andere vastrentende effecten. De portefeuille ngmatire leningen verminderde met 0,73 miljard
EUR ten gevolge van de lagere productie in velgalj met de eindvervaldagen en de vervroegde
terugbetalingen.

Overheidsfondsen stijgen met 2,99 miljard EUR ewoll@aties van andere emittenten nemen toe met
139 miljoen EUR.

De stijging van het premie-incasso verzekeringemtkeooral van de tak leven, vooral Pension Life
en Kapitaal Plus.

Na de voorgestelde winstverdeling (en in 2010 deogrde kapitaalsverhoging) bedroeg het eigen
vermogen 1.149.328.698 EUR volgens de balans pde@&mber 2010. Vergeleken met 978.525.600
EUR per 31 december 2009 is dit een toename mé6%,

Het reglementair eigen vermogen bedroeg 1.327.964&UR per 31 december 2010 (een stijging van
27,58% t.o0.v. eind 2009).
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Deze stijging is in hoofdzaak te verklaren doorddergevoerde kapitaalsverhoging van 136 miljoen
EUR eind 2010, de stijging van het bedrag aan gégen achtergestelde leningen en de vermindering
van het bedrag van een prudentiéle aftrekpost.

In de loop van 2007 en 2008 heeft Aspa in het kaderhet beheer en indekking van haar renterisico
een aantainterest rate swapsfgesloten. Deze swaps werden als onderdeel viaAllM (Asset &
Liability Management - beheer niet gewaardeerd tegen marktwaarde mearerkenning van de
resultaten op pro rata-basis over de looptijd v@aretrichting. In het kader van een actief ALM ltle

en ter ondersteuning van het toekomstige renteamgkohad Aspa in het laatste kwartaal van 2009
besloten de oorspronkelijke indekking te vermindetteor het afsluiten van een aantal tegengestelde
interest rate swaps

Dezeinterest rate swapdienden per 31 december 2009 tegen marktwaardeiete worden met de
wetenschap dat toekomstige bewegingen in de maasktlea van deze instrumenten via de
resultatenrekening verwerkt zullen worden. In deogesolideerde jaarrekening van BVg per einde
december 2009 werd deze bestaande latente minwadr®d,3 miljoen EUR overgedragen op de
balans en zal deze boekhoudkundig naar resultazievi symmetrisch met de opbrengsten
gegenereerd door de oorspronkelijk ingedekte acliea opzichte van de latente minwaarden op de
interest rate swapsverd immers een even groot bedrag aan latentewaasten opgebouwd op de
ingedekte portefeuille kredieten op het actief garbalans.

De raad van bestuur van Aspa en BVg heeft — metakiedord van de commissaris — voor deze
boekhoudkundige verwerking geopteerd omdat ze dssngetrouwe presentatie van de economische
realiteit weergeeft (in toepassing van hettchingprincipe en bovendien conform de IFRS regels ter
zake). De NBB was van mening dat deze latente namdeavolgens de Belgische boekhoudnormen
voor kredietinstellingen volledig in resultaat mpbemrden genomen per 31 december 2009. In het
kader van haar prudentieel toezicht op de kreditilingen vroeg de NBB daarom dat de volledige
latente minwaarde van de opgebroketerest rate swapsn mindering gebracht werd van het
reglementaire beschikbare eigen vermogen.

Intussen is deze latente min waarde van 94,3 milBgR gedaald naar 53,78 miljoen EUR per 31
december 2010 waardoor de prudentiéle aftrekpdsti€¢bsamenstelling van het reglementair eigen
vermogen) ook gedaald is.

De geconsolideerde winst van het boekjaar bed@#g03.527 EUR. Hiermee bevindt de winst zich
op een hoger niveau dan het vorige jaar (+ 12,95%).

De renteopbrengsten dalen met 4,74% tot 1.118.B@IELJR en de rentekosten nemen af met 9,27%
en bedragen 771.734.659 EUR. De belangrijke afnaanede rentekosten is vooral toe te schrijven
aan de termijndeposito’s.

De ontvangen provisies van 61.861.361 EUR zijn ®%,3ger dan vorig jaar. De betaalde provisies
stijgen met 7.929.612 EUR of 7,26% tot 117.096.BUR.

Het voorbije jaar werden per saldo 67.427.710 EW#emvaarden uit realisatie van beleggingseffecten
gerealiseerd; dit is minder dan de 71.531.815 BUZOD9.

De bezoldigingen, sociale lasten en pensioenen mgt 3,08% toegenomen en bedragen nu
38.252.350 EUR .

De overige beheerskosten stijgen met 29,94% t&333001 EUR.

De daling van de afschrijvingen van 71.855.646 B0otR65.137.696 EUR is nagenoeg uitsluitend te
wijten aan de lagere afschrijving van de geactiearommissielonen op kasbons en hypothecaire
leningen ten gevolge van een lagere productie.
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Al deze elementen leiden tot de reeds vermelde ngetideerde winst van het boekjaar van
82.493.527 EUR.

3.4.2.3 Kerncijfers en kengetallen per 30/06/2011 (vergelek met 31/12/2010)

Samenvatting KERNCIJFERS & KENGETALLEN BVg - geconsolideerd volgens BEGAAP

aangroei tot 30/06/2011

Bedragen in EUR 30/06/2011 31/12/2010 absoluut in %

1. Geconsolideerd balanstotaal 34.591.228.441 33.845.224.926 +746.003.51% +2,20%

2. Spaarinlagen van het publiek (*) 32.537.477.868 31.920.673.648 +616.804.21% +1,93%

3. Kredieten aan particulieren 14.667.354.028 14.680.217.17f -12.863.149 -0,09%

4. Obligaties en andere vastrentende effecten 18.167.587.48¢ 17.306.724.200 +860.863.286 +4,97%

a. van publiekrechtelijke emittenten 8.962.643.58¢ 8.093.694.603 +868.948.983 +10,74%

b. van andere emittenten 9.204.943.900 9.213.029.597  -8.085.697 -0,09%

5. Totaal premie-incasso verzekeringen (1*) 327.153.949  404.436.039 80,89%

6. Eigen vermogen volgens balans 1.186.040.258 1.149.328.698 +36.711.560 +3,19%
7. Reglementair eigen vermogen NB| 1.327.504.793 NB

8. Nettowinst (**) 71.353.801 82.493.527 80,89%

9. Verkooppunten in eenheden 519 524 -5 -0,95%

10. Tewerkgestelden in eenheden 2.126 2.118 +8| +0,38%

a. in de exclusieve kantoren 1.434 1.431 +3| +0,21%

b. op de zetel 692 687 +5| +0,73%

(*) klassieke spaarfondsen, verzekeringen levecodiactieve beleggingen
(**) % als realisatie van 2010

3.4.2.4 MD&A kengetallen per 30/06/2011 (vergeleken met 312/2010)

In de balans afgesloten op 30 juni 2011 zettereddensen van 2010 zich door. Een gestage groei van
het balanstotaal en een aangroei van de portefeliligaties en andere vastrentende effecten.

De spaarinlagen van het publiek, klassieke spadstm verzekeringen leven en collectieve
beleggingen stijgen met 1,93% tot 32,54 miljard EUR

De portefeuille kredieten aan particulieren bhjfabiel wat impliceert dat de kredieten op verviaioa
en vervroegde terugbetalingen worden gecompenseerdde nieuwe productie.

De obligaties en andere vastrentende effecten whiefirechtelijke emittenten is verder gestegen met
868 miljoen EUR tot 8,9 miljard EUR.

De premie-incasso verzekeringen zijn aanzienlijktggen ten opzichte van 2010. Per 30/06/2011
werd reeds 80,89% gerealiseerd t.0.v. de totaldystee van 2010. Deze productie komt vooral van
de tak leven.

Het eigen vermogen op de balans is gestegen mén8oen EUR als gevolg van de uitoefening van
het keuzedividend. Anders dan bij het eigen vermage de balans per einde boekjaar, is de netto-
winst van het semester niet bij het eigen vermagégens balans per 30/06/2011 gevoegd.
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Het reglementair eigen vermogen van de Groep isemrmes gestegen door ondermeer de hierboven
vermelde kapitaalsverhoging en stijging van hetaaritgegeven achtergestelde leningen.

De geconsolideerde winst per 30 juni 2011 bedraa@53.801 EUR en ligt daarmee in lijn met het
jaarresultaat van 2010.

3.4.3. Kerncijfers & kengetallen voor de laatste drie boefaren en de 6-maanden periode
afgesloten op 30 juni 2011

KENGETALLEN BVG

kengetallen consolidatie Bvg 30/06/2011 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
geconsolideerd in 1.000 Euro

Balanstotaal 34,591,228.44  33,845,224.93  31,628915 30,028,782.73

Kredieten partikuliere markt 14,667,354.03 14,680,28 15,410,943.49 15,766,375.36
a. met hypothecaire waarborg 14,154,483.53 B4126.52 15,014,926.86 15,350,336.70
b. zonder hypothecaire waarborg 122,254.09 B1980 81,887.32 93,458.74
c. andere 390,616.41 325,994.73 314,129.31 23928

Kredieten geld- en kapitaalmarkt 18,793,164.49 18982.90 15,267,061.47 13,483,664.03
a. kredieten aan kredietinstellingen 625,577.07 769,258.70 1,095,806.14 2,186,194.12
b. kredieten aan de overheid 8,962,643.59 8699360 5,097,705.64 3,626,333.22
c. kredieten aan andere emittenten 9,204,943.90,213,029.60 9,073,549.70 7,671,136.70

Spaarinlagen (2) + wiskundige reserves

verzekeringsbons (4) 28,089,604.11 27,740,132.92 ,502/951.36 26,633,914.84

Algemeen totaal der ingezamelde gelden

van het publiek (1) 32,537,477.86 31,920,673.65 6G8301.02 28,868,641.84
a. totaal der klassieke spaarinlagen (2) 274m116 27,598,186.71  27,380,376.86 26,501,252.19
b. totaal der collectieve beleggingen (3) 2,198.48 2,065,173.09 1,263,416.70 536,053.68
c. totaal der ingezamelde gelden 'leven’

4) 2,614,547.77 2,391,067.67 2,156,305.41 1,936,199.99
Wiskundige en technische reserves (4) 2,800,728.7@,547,015.06 2,306,324.14 2,081,655.59
a. wiskundige 2,614,547.77 2,391,067.67 215580 1,936,199.99

* leven: totaal van gemengde, SSV,
TVO enz. 2,386,372.82 2,249,121.46 2,031,730.91 031587.34
* enkel verzekeringsbons 228,174.94 141,946.21 124,574.50 132,662.65
b. technische 186,180.93 155,947.39 150,018.74 45,455.60
Premie-incasso verzekeringen (5) 327,153.95 4040436  331,773.18 284,974.08
a. leven 282,378.98 320,458.45 248,315.91 210,273.01
* leven: totaal van gemengde, SSV,
TVO enz. 178,377.62 265,057.36 203,553.81 162,698.83
* verzekeringsbons 91,041.59 35,862.45 305R21. 29,831.88
* spaarhypotheken 12,959.77 19,538.64 14,2405 17,742.30
b. varia 44,774.97 83,977.59 83,457.27 74,701.06
* auto 14,327.06 23,786.10 23,721.74 24,217.77
* brand 7,541.27 13,687.15 12,645.20 11,195.45
* hospitalisatie 21,506.43 43,952.83 44,810.67 37,312.54
* familiale 1,398.42 2,545.53 2,273.22 1,968.3
* andere 1.79 5.98 6.44 7.00
Boekhoudkundig eigen vermogen volgens
balans 1,186,040.26 1,149,328.70 978,525.60 906,491.91
Reglementair eigen vermogen in brede
zin nb 1,327,504.79 1,040,542.69 1,193,110.96
Winst (na belastingen) 71,353.80 82,493.53 73,834.0 47,518.18
Winst (op jaarbasis) in % eigen vermogen 12.42% 3%.4 8.06% 5.53%
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(rendement ROE): totale annualisering
ROE annualisering excl. uitz. elementen

(meerwaarden constant) 9.04%
Cash flow (6) 114,326.56
Cash flow (op jaarbasis) in % eigen
vermogen 19.89%
Risk asset ratio (7) nb
Gearing ratio (8) nb
Tierl nb
Rente- en verzekeringsmarge: op totale
eindbalans 0.98%
Rente- en verzekeringsmarge: op gemidd.
rentedragende activa en passiva 0.83%
Verkoopspunten in eenheden 519
Medewerkers in eenheden 2,126
a. op de zetels 692
* Belgié 664
* Luxemburg 28
b. in de agentschappen (zelfstandigen of
medewerkers bij dezen) 1,434

Prospectus 15 november 2011

8.30% 8.06% 5.53%
121,893.80 106,129.44 2196
12.46% 11.71% 24.95%
18.06% 13.85% 15.19%
4.21% 3.53% 4.24%
14.38% 10.24% 10.31%
0.84% 0.74% 1.30%
0.75% 0.63% 2094
524 554 566
2,118 2,134 2,139
687 694 701
642 648 657
45 46 44
1,431 1,440 1,438

(1) het totaal der ingezamelde gelden van het gkilféxcl dubbeltelling tak23, reeds inbegrepeneiriahdsen)

(2) het betreft hier de schulden aan cliénten (estef wiskundige en technische reserves en heteghnd
herverzekeraar in de technische reserves), déhidtmewijzen belichaamde schulden of kasbons en de

achtergestelde schulden

(3) op basis marktwaarde: laatste inventariswaeatiehet kwartaal x netto aantal deelbewijzen incmpllaatste
week van het kwartaal

(4) het betreft de gegevens van de verzekeringsatagtpijen Aras/Argenta Life Lux en Argenta life Nicasso
hospitalisatieverzekering wordt als verdiende peewgergegeven

(5) premie-incasso hospitalisatieverzekering watsltverdiende premie weergegeven

(6) het betreft de som van de winst na belastirgealle afschrijvingen, voorzieningen en waardevederingen,
en de terugnamen, evenals de toevoeging aan tdés faor bankrisico's, volgens de resultatenrekening

(7) eigen vermogen brede zin / gewogen risicovelum

(8) eigen vermogen brede zin / vreemde middelen

GECONSOLIDEERDE RESULTATENVERWERKING

kengetallen consolidatie Bvg 30/06/2011 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008

geconsolideerd in 1.000 Euro

Netto rente- en verzekeringswinst (incl

dividenden) 170,136.26 285,020.23 234,406.16 38514

overige kosten en opbrengsten 31,621.23 8,657.19 40367 -54,607.40
- uit financiéle transacties 58,835.78 67,427.71  1,531.82 10,700.74
- provisies -29,520.20 -55,235.51 -52,054.89 762,33
- overige 2,305.65 -3,535.01 -2,073.26 -2,555.81

BRUTO OPBRENGST 201,757.49 293,677.42 251,809.82 4,&1.11

werkingskosten -71,078.26 -131,886.25 -109,167.57 102,730.54

EXPLOITATIERESULTAAT 130,679.23 161,791.17 142,628. 232,110.57

62



Argen-Co — Doorlopende uitgifte categorie A-Aanddecategorie B-Aandelen Prospectus 15 november 2011

afschrijvingen en voorzieningen -42,972.76 -39,200. -33,095.34 -167,014.78
waarvan,
- op immateriele en materiele vaste
activa -31,241.12 -65,137.70 -71,855.65 -74,551.61
- op vorderingen 142.45 -655.56 -7,036.50 -7,983.86
- op andere -11,874.10 26,392.99 45,196.8 -84,479.31

WINST VOOR BELASTINGEN UIT DE
GEWONE 87,706.47 122,390.90 109,546.92 65,095.79
BEDRIJFSUITOEFENING

uitzonderlijke resultaten 268.13 2,004.23 96.07 4-88

WINST VOOR BELASTINGEN 87,974.60 124,395.13 109,608 64,491.56
belasting op het resultaat -16,620.80 -41,901.60 6,68.89 -16,973.39
GECONSOLIDEERDE WINST 71,353.80 82,493.53 73,034.09 47,518.18

3.5. Historische financiéle informatie van Argenta Groep
3.5.1. Algemeen

De controles op de geconsolideerde jaarrekeningen nespectievelijk boekjaar 2010, 2009 en 2008
werden uitgevoerd door Deloitte Bedrijfsrevisoren dv.v.e. cvba, met maatschappelijke zetel te
1831 Diegem, Berkenlaan 8b (ingeschreven in héstexgvan de Kruispuntbank van Ondernemingen
(KBO), vertegenwoordigd door de heer J. Kesselagrsyerden geattesteerd zonder enig voorbehoud.

De geconsolideerde jaarrekeningen van BVg wordegesteld volgens Belgian GAARSénerally
Accepted Accounting Principles

De halfjaarlijkse financiéle staten (met betrekkiogde periode afgesloten op 30 juni 2011) werden
zoals gebruikelijk — slechts onderworpen aan eg@eiiée revisoraal nazicht vanwege de commissaris,
uitgevoerd door Deloitte Bedrijfsrevisoren bv o.ewvcvba (voormeld), vertegenwoordigd door de
heer J. Kesselaers.

De halfjaarlijkse financiéle staten van BVg wordepgesteld volgens Belgian GAARSénerally
Accepted Accounting Principles

Sinds maart 2011 worden de geconsolideerde ciinsBVg ook volgens de IFRS normen opgesteld
en gerapporteerd aan de toezichthouder.

Een overzicht van de geconsolideerde financiéleerstaan BVg is hierna terug te vinden in sectie
3.5.2.

De volledige halfjaarlijkse geconsolideerde fingteistaten van BVg afgesloten op 30 juni 2011 zijn
hierna terug te vinden in bijlage Pe volledige geconsolideerde jaarrekeningen d®boekjaren
afgesloten op respectievelijk 31 december 2010je&kmber 2009 en 31 december 2008 zijn hierna
terug te vinden in respectievelijk bijlagetfijlage 4en bijlage 5
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3.5.2. Samenvattende historische financiéle informatie vaArgenta Groep (op basis van de
jaarrekeningen en de halfjaarlijkse financiéle staén van BVg op geconsolideerde basis)

3.56.2.1 Geconsolideerde balans van BVg over drie voorafgade boekjaren (inclusief
halfjaarlijkse financiéle informatie)

GECONSOLIDEERDE JAARREKENING N.V. ARGENTA BVG
BALANS

ACTIEF 30/06/2011 31/12/2010 30/06/2010 31/12/2009 /0802009 31/12/2008

Kas, tegoeden bij centrale banken,

postcheque- en girodiensten 32,804,485 32,970,978 24,739,906 31,143,708 251861, 34,751,585

Bij de centrale bank

herfinancierbaar overheidspapier 633,970,933 597,211,813 559,777,108 403,391,788 ,9398B52 605,991,643

Vorderingen op kredietinstellingen 625,577,006 769,258,698 754,552,813  1,095,806,1381741881,070  2,186,194,117
Onmiddellijk opvraagbaar 15,927,589 63,805,734 50,204,367 36,144,729 79,029,063 39,306,755
Overige vorderingen (op termijn

of met opzegging) 609,649,417 705,452,964 704,348,4 1,059,661,409 1,095,852,007 2,146,887,362

Vorderingen op cliénten 14,667,354,028  14,680,217,177 15,140,694,165 1243392 15,402,126,394 15,766,375,362

Obligaties en andere vastrentende

effecten 17,533,616,553  16,709,512,387 15,559,433,058 13B8BBH43 13,806,693,128 10,691,478,272
Van publiekrechtelijke emittenten 8,328,672,653 7,496,482,790  6,475,684,739  4,694,313,848  4,898898 3,020,341,572
Van andere emittenten 9,204,943,900 9,213,029,59,083,748,319  9,073,549,695  8,910,794,293  7,881700

Aandelen en andere niet-

vastrentende effecten 420,859,233 375,065,584 307,487,344 254,837,693  ,448@R67 168,048,258
Financiéle vaste activa 79,417 79,417 79,799 132,206 123,933 47,046
Andere ondernemingen
Deelnemingen,aandelen 79,417 79,417 79,799 32,206 123,933 47,046
Oprichtingskosten en immateriéle
vaste activa 87,665,007 94,616,395 105,006,394 118,418,852 22433 141,412,348
Consolidatieverschillen 93,689,075 98,150,460 102,611,845 107,073,230 341655 115,996,000
Materiéle vaste activa 35,152,230 35,125,204 36,615,241 37,723,942 39882, 40,408,923
Overige activa 80,447,537 46,893,499 20,833,791 25,405,673 3219835, 38,470,276
Aandeel van herverzekeraar in
technische reserves 2,121,161 2,012,011 11,708,041 12,703,231 13,018,349 13,778,827
Overige 78,326,376 44,881,488 9,125,750 12,42,4 19,906,835 24,691,449
Overlopende rekeningen 380,012,937 406,123,314 359,101,106 376,175,107 ,626479 239,608,897
Resultaat
Verlies van de minderheid 0 0 0 0 0 0
TOTAAL ACTIEF 34,591,228,441  33,845,224,926 32,970,936 31,628,915,372 31,372,126,022 30,028,782,727
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GECONSOLIDEERDE JAARREKENING N.V. ARGENTA BVG
BALANS

PASSIEF 30/06/2011 31/12/2010 30/06/2010

Schulden aan kredietinstellingen 2,046,168,370 1,983,245,130 1,125,168,277

Onmiddellijk opvraagbaar 0 0 2,021,713
Overige schulden op termijn of
met opzegging 2,046,168,370 1,983,245,130 1,18%64

Schulden aan cliénten
Spaargelden / spaardeposito's
Andere schulden

onmiddellijk opvraagbaar
op termijn of met opzegging
Technische reserves

Aandeel herverzekeraar in
technische reserves 0 0 0

23,051,727,130 22,563,293,778
16,697,554,177450,206,767  15,772,138,199
2,818,239,109 2,639,429 2,804,342,758
1,560,493,565 ,521,351,504 1,908,199,925
1,975,440,279  1,952,620,078,885,978,629

In schuldbewijzen belichaamde
schulden
Obligaties en andere vastrentende

6,114,612,733  6,372,359,346 6,617,457,095

effecten in omloop 6,114,612,733  6,372,359,346 BA7,095
Overige schulden (1) 74,838,500 135,303,815 70,038,736
Overlopende rekeningen 501,100,336 353,170,957 488,798,360
Voorzieningen, uitgestelde
belastingen en belastinglatenties 874,852,295 673,364,100 611,534,082
Voorzieningen voor risico's en
kosten
Pensioen- en soortgelijke
verplichtingen 0 0 0
Belastingen 0 0 0
Technische reserves 831,220,403 607,242,459 526,061,010
Overige risico's en kosten 41,753,696 68 16 83,081,146
Uitgestelde belastingen en
belastinglatenties 1,878,196 2,502,345 2,391,926
Fonds voor algemene bankrisico's 0 0 0
Achtergestelde schulden 670,529,578 615,153,662 643,263,932
EIGEN VERMOGEN 1,186,040,258  1,149,328,698 978,526,821
Kapitaal
Geplaatst kapitaal 537,509,800 520,871,500 440580
Uitgiftepremies 96,054,730 75,980,620
Herwaarderingsmeerwaarden 11,237,996 11,458,470 ,6821,599
Reserves en overgedragen resultaat 518,076,441 561919 482,851,431
Consolidatieverschillen 23,161,291 23,161,291 232%1

6,717,395,898
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31/12/2009 30/06/2009 31/12/2008
440,9921,8 110,836,699 47,494,188
0 0 0
440,821,899 110,836,699 47,494,188

22,370,659,511 21388(M71 21,753,960,798 20,621,198,716

15,042,382,171 14,02Z/99 12,564,611,044

2,601,362,230
2,365,697,895
1,820,893,775

2,734,374,459,513,830,625
3,1711885, 3,866,335,512
1,775,846,449 1,67(53831

0 0 0

6,71/8985 6,845,292,523  6,862,608,030

6,845,292,523  6,862,608,03(

52,544,429 319880 43,806,699
359,944,305 ,458100 434,285,368
595,804,113 ,633260 419,026,791

0 0 0
0 0 0
489,548,797 422,282,902 405,461,558
102,135,000 8,317,352 7,936,526
1204316 5,031,006 5,628,707
0 0 0
653,538,666 ,2674824 693,866,974
978,525,600906,491,908 906,491,908
460,831,500 460,831,500 460,831,500
0
11,903,073 12,127,202 12,347,676
482,331,250 410,073,430 409862,
23,459,776 23,459,776 23,459,776
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Omrekeningsverschillen (+)(-) 0 0 0
BELANGEN VAN DERDEN 5,440 5,440 4,350
Resultaat
Winst van de minderheid 370 334
Winst van de groep 71,353,431 65,481,072

TOTAAL PASSIEF 34,591,228,441 33,845,224,926
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0 0 0
4,391 4,002 4,053
0 237 0

0 50,326,568 0

32,970,839 31,628,915,372 31,372,126,022 30,028,782,727

3.5.2.2 Geconsolideerde resultatenrekening van BVg over dgivoorafgaande boekjaren

(inclusief halfjaarlijkse financiéle informatie)

GECONSOLIDEERDE JAARREKENING N.V. ARGENTA BVG

RESULTATENREKENING 30/06/2011 31/12/2010 30/06/2010 31/2P09 30/06/2009 31/12/2008

Renteopbrengsten en

soortgelijke opbrengsten 564,243,085 1,118,841,750 556,702,563  1,174,562,85604,799,106 1,305,360,934

waaronder : uit vastrentende

effecten 249,035,877 458,992,652 220,721,320 472366 244,779,449 329,147,999

Premies en andere technische

opbrengsten verzekeringen 339,916,568 391,176,131 172,817,347 314,330,650 783829 250,304,023

Herverzekering 432,903 493,893 190,598 1,947,432 1,414,632 -12682,

Rentekosten en soortgelijke

kosten -377,969,892  -771,734,659 -380,929,910 -850,583,47447,882,107 -918,481,741

Technische kosten

verzekeringen -354,878,294  -451,459,980 -190,485,893 -402,917,67€04,943,503  -242,520,384

Herverzekering -1,608,110 -2,379,283 -1,594,390 -3,097,877 -13D9, -3,546,297

Opbrengsten uit niet-

vastrentende effecten 0 82,375 9,375 164,246 29,746 14,250
Aandelen en andere niet-

vastrentende effecten 0 0 0 0 0 0
Deelnemingen en aandelen

die tot de financiéle 0 82,375 9,375 164,246 20,7 14,250
vaste activa behoren

Ontvangen provisies 29,021,752 61,861,361 29,692,232 57,112,373 24,880, 44,536,352

Betaalde provisies -58,541,954  -117,096,870 -56,601,474 -109,167,258 54,561,306  -107,288,679

Winst (Verlies) uit financiéle

transacties 58,835,781 67,427,710 49,103,304 71,531,815 46260, 10,700,742
Uit het wissel-en

handelsbedrijf in effecten en

andere
financiéle instrumenten 0 0 0 0 0 0
Uit de realisatie van

beleggingseffecten 58,835,781 67,427,710 49,1@3,30 71,531,815 46,360,620 10,700,742

Algemene beheerskosten -71,078,258  -131,886,251 -54,498,622 -109,167,566 52,476,298 -102,730,541
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Bezoldigingen, sociale
lasten en pensioenen

Overige beheerskosten

-19,946,300
-51,131,958

Afschrijvingen en
waardeverminderingen op
oprichtingskosten, op
immateriéle en materiéle
vaste activa -31,241,115 -65,137,696
Terugneming van
waardeverminderingen
(Waardeverminderingen)
op vorderingen en
terugneming van
voorzieningen
(voorzieningen)

voor de posten buiten
balanstelling "Eventuele
passiva" en
"Verplichtingen met een
potentieel kredietrisico"

142,451 -655,560

Terugneming van
waardeverminderingen
(Waardeverminderingen)

op de beleggingsportefeuille
in obligaties, aandelen en
andere

vastrentende of niet-
vastrentende effecten -12,214,118 28,270,948
Besteding en terugneming van

voorzieningen voor andere

risico's en kosten dan bedoeld

in de posten buiten

balanstelling

"Eventuele passiva" en

"Verplichtingen met een

potentieel

kredietrisico" 591,771 630,666

Voorzieningen voor andere
risico’'s en kosten dan bedoeld
in de

posten buiten balanstelling
"Eventuele passiva" en
"Verplichtingen met een
potentieel

kredietrisico" -251,751 -2,508,626

Onttrekking (Toevoeging) aan

het fonds voor algemene
bankrisico's 0 0

Overige bedrijfsopbrengsten 8,360,715 7,847,352

Overige bedrijfskosten -6,055,064 -11,382,362
WINST UIT DE GEWONE
BEDRIJFSUITOEFENING

VOOR

-38,252,350
-93,633,901 36,706,735

-1B89

-33,462,273

1,269,864

6,859,212

-683,544

3,854,255

-5,691,271
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-37,110,283 -17,487,164 -35,802,668
-72,057,283 -34,989,134 -66,927,873
-71,855,646 858513 -74,551,611
-7,036,499 -4,242,642 983857
44,652,240 144897, -83,767,385
1,918,282 1,483,454 138,575

-773,718 -289,957 /BED
0 0 0
7,206,661 3,164,952 ,886%44
-9,279,925 -5 835 -8,442,455
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BELASTING VAN DE
GECONSOLIDEERDE
ONDERNEMINGEN

Uitzonderlijke opbrengsten

Terugneming van
afschrijvingen en van
waardeverminderingen

op immateriéle en materiéle
vaste activa

Terugneming van
waardeverminderingen op
financiéle vaste activa

Meerwaarden bij de
realisatie van vaste activa

Andere uitzonderlijke
opbrengsten

Uitzonderlijke kosten
Uitzonderlijke
afschrijvingen en
waardeverminderingen op
oprichtingskosten, op
immateriéle en materiéle
vaste activa
Waardeverminderingen op
financiéle vaste activa
Minderwaarden bij de
realisatie van vaste activa
Andere uitzonderlijke
kosten

WINST VAN HET
BOEKJAAR VOOR
BELASTING

VAN DE
GECONSOLIDEERDE
ONDERNEMINGEN

Overboeking naar de
uitgestelde belastingen en
belastinglatenties

Onttrekking aan de
uitgestelde belastingen en
belastinglatenties

Belasting op het resultaat

Belastingen
Regularisering van
belastingen en terugneming

van belastingvoorzieningen

WINST VAN DE
GECONSOLIDEERDE
ONDERNEMINGEN

GECONSOLIDEERDE
WINST

AANDEEL VAN DERDEN
IN HET RESULTAAT

87,706,470

277,448

60,271

217,177

-9,314

-9,314

87,974,604

630,090

-17,250,893
-19,283,693

2,032,800

71,353,801

71,353,801

370

122,390,899

2,526,891

11,619
65,303

2,449,969

-522,661

-65,005
-393
-16,790

-440,473

124,395,129

-973,930

289,728

-41,217,400
-43,348,391

2,130,991

82,493,527

82,493,527

380
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96,551,373 1087
192,722 171,043
0 0
11,619 9,224
58,326 3,212
122,777 138,608
-74,546 -74,977
-65,005 0
-11 0
-9,530 39,367
0 -35,610
96,669,549 162083
-699,408 -2,171,610
149,523 1,989,1
-30,638,258 -36,436,474

-31,052,808 -36,494,585

414,550 58,111

65,481,406 73,04

65,481,406 73,034,094
334 383

62,994,850

1,350,994

1,963

0

9031

-12,498

-116
-3,344

-9,038

64,333,346

-1,329,124

1,078,825

, 7563242

-15,193,129

1,436,887

50,326,805

0,3%,805

237

68

65,095,790

95,302

1,719
21,613

71,970

-699,531

0
-15,317
-46,572

-637,642

64,491,561

-1,538,351

2,347,779

-17,782,814
-20,953,679

3,170,865

47,518,175

47,518,175
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AANDEEL VAN DE
GROEP IN HET
RESULTAAT 71,353,431

82,493,147 65,481,072

GECONSOLIDEERDE JAARREKENING N.V. ARGENTA BVG

POSTEN BUITEN

BALANSTELLING 30/06/2011 31/12/2010 30/06/2010

Eventuele passiva

Overige borgtochten

Activa bezwaard met
zakelijke zekerheden voor
rekening

van derden 0 0 0

3,115,559
3,115,559

3,282,340
3,282,340

3,541,553
3,%8L,5

Verplichtingen met een
potentieel kredietrisico
Verplichtingen wegens
contantaankopen van effecten
en andere waarden
Beschikbare marge op
betekende kredietlijnen

225,105,324 65,721,693 16,344,343

209,162,089 49,970,018

15,943,235 15,751,675 W3R8

Aan de in de consolidatie
opgenomen ondernemingen

toevertrouwde waarden
Open bewaring en
gelijkgestelde

7,714,787,569 7,197,191,312  6,4@BR

5,767,721,171
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73,033,711 50,326,568 47,517,921
31/12/20  30/06/2009 31/12/2008
2,923,095 2,991,380 ,4422155
2,923,095 2,991,380 2,442,155

0 0 0
46,414,268 60378 28,206,821
992361 586,063,073 9,881,900
16,423,907 17,677,705 18,324,921

4,975,196,120 4,198,689,851
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4. VOORWAARDEN VAN HET AANBOD
4.1. Beschrijving van de cotperatieve aandelen en de sigen van Argen-Co
4.1.1. Algemeen

Deze afdeling geeft een samenvatting van het meatpelijk kapitaal, de belangrijkste rechten van
de vennoten van Argen-Co en de statuten van ArgerH8t is gebaseerd op de gecodrdineerde tekst
van de statutede dato8 oktober 2010 van Argen-Co.

De beschrijving hieronder is slechts een samemgatin tracht geen volledig overzicht te geven van
de statuten van Argen-Co, noch van alle relevagmalingen van het Belgische recht. Het mag ook
niet worden opgevat als juridisch advies in ditasrd.

4.1.2. Beperkte aansprakelijkheid

Argen-Co heeft de rechtsvorm van een cooperati@aotschap met beperkte aansprakelijkheid
naar Belgisch recht. Krachtens het Wetboek van estschappen is de aansprakelijkheid van de
vennoten beperkt tot het bedrag van hun respectisegezegde inbreng in het maatschappelijk
kapitaal van Argen-Co.

Wel blijft een uittredende vennoot gedurende egrablgle termijn persoonlijk (beperkt) aansprakelijk,
00k na zijn uittreding (zie hierover verder in $ee.1.10)

4.1.3. Maatschappelijk doel

Het maatschappelijk doel van Argen-Co is vastgelagattikel 2 van de statuten van Argen-Co, zoals
nader beschreven in sectie 2.1.3 hierboven.

4.1.4. Aandelenkapitaal
4.1.4.1 Cobperatief kapitaal: vast en veranderlijk

Het maatschappelijk kapitaal van Argen-Co is onbdpen is deels vast en deels veranderlijk zoals
bepaald in artikel 3 van de statuten van Argen-Co.

Het vast gedeelte van het kapitaal werd bij deaohfing vastgesteld op eenentwintigduizend euro
(21.000,00 EUR) en werd sindsdien niet gewijzigédt kast gedeelte van het kapitaal van Argen-Co
kan enkel verhoogd of verminderd worden bij besiggsvan de algemene vergadering die
beraadslaagt en beslist op de wijze vereist voomggiging van de statuten.

Het kapitaal dat het vaste gedeelte overschrigdiyeranderlijk en wordt verhoogd, respectievelijk
verminderd, telkens vennoten toetreden en/of imekeop nieuwe aandelen, of telkens vennoten
uittreden of worden uitgesloten. De raad van besttan Argen-Co kan evenwel beslissen de
verhoging van het veranderlijk deel van het kapitigdelijk te beperken onder meer met het oog op
de vrijwaring van het door de vennoten beoogdeddmil/wanneer hij van oordeel is dat geen
passende beleggingen kunnen worden gevonden.

De cooOperatieve aandelen van Argen-Co zijn ondeelben opzichte van Argen-Co. Indien een
cooperatief aandeel in onverdeeldheid aan verseheickigenaars toebehoort, kan Argen-Co de
uitoefening van de eraan verbonden rechten schoosgat één enkele persoon als eigenaar van het
coOperatieve aandeel is aangewezen ten opzichtargam-Co.

70



Argen-Co — Doorlopende uitgifte categorie A-Aanddecategorie B-Aandelen Prospectus 15 november 2011

Per 31 oktober 2011 bedraagt het variabel kap¥aal Argen-Co 138.175.000 EUR en is het
vertegenwoordigd door 1.952 A-Aandelen en 272 A88andelen.

Alle aandelen zijn volgestort.
4.1.4.2 Categorieén aandelen

Overeenkomstig artikel 4 van de statuten van Ai@ernwordt het kapitaal vertegenwoordigd door
twee categorieén aandelen, categorie A-Aandelercatagorie B-Aandelen. Zoals hoger reeds
aangegeven, strekt de in dit Prospectus beoogde&htarg tot de doorlopendaitgifte van zowel
categorie A-Aandelen, als categorie B-Aandelenrd3pectieve kenmerken, rechten en verplichtingen
verbonden aan elke categorie Aandelen worden hieanker toegelicht in sectie 4.1.4.4 voor wat
betreft de categorie A-Aandelen en in sectie Hlvdor wat betreft de categorie B-Aandelen.

Door hun toetreding aanvaarden de vennoten (ditdaj houders van zowel categorie A-Aandelen als
categorie B-Aandelen) de statuten van Argen-Col¢2aan tijd tot tijd gewijzigd) (die in de kantoren
van de Gevolmachtigde Kantoorhouders en via hernet raadpleegbaar zullen zijn), alsook, na
goedkeuring van het ontwerp intern reglement do®rbditengewone algemene vergadering van
aandeelhouders op 8 december 2011, het interrmmegtevan Argen-Co, nader omschreven in artikel
32 van de statuten van Argen-Co,zoals van tijdijibigewijzigd en dat op de website van Argen-Co
(www.argen-co.beraadpleegbaar zal zijn.

4.1.4.3 Kenmerken van de aandelen
De aandelen van Argen-Co zijn aandelen op naaneirim van artikel 356 van het Wetboek van
vennootschappen. Zij vertegenwoordigen een deeheakapitaal van Argen-Co. De houder van een
Aandeel is derwijze vennoot van Argen-Co.
In overeenstemming met artikel 7 van de statutenArgen-Co blijkt de toetreding van de vennoten
uit de inschrijving in het vennotenregister die deéedt op basis van een bewijskrachtig document,
gedagtekend en ondertekend door de kandidaat-veribezre inschrijving vermeldt minstens:

« de naam, de voornamen en de woonplaats van deaenno

¢ de datum van toetreding, uittreding of uitsluiting;

» de categorie en het aantal aandelen dat de veheaibten het vennotennummer.

Op verzoek van de vennoot wordt hem een certifichadfschrift verstrekt van de inschrijvingen,
uittredingen en uitsluitingen in het vennotenregistie hem betreffen.

De aandelen van Argen-Co worden niet op een genagiteerde markt genoteerd en hebben ook geen
ISIN-code (internationaal nummer tot identificatian de effecten) noch een andere gelijkaardige
code.

Overeenkomstig artikel 4 van de statuten van Aigenmag een vennoot nooit tegelijkertijd houder
zijn van aandelen van verschillende categorieén.

Een vennoot die reeds houder is van aandelen vabeggalde categorie, kan slechts inschrijven op

nieuwe aandelen van de andere categorie van aandediten hij eerst is uitgetreden uit de eerste
categorie.
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Krachtens artikel 7 van de statuten van Argen-Qlod® aandelen niet overdraagbaar. De verworven
aandelen kunnen door de vennoot niet worden ovemged. De vennoot die zijn belegging wil
terugkrijgen kan er wel voor kiezen om vrijwilligt te treden (zie eveneens verder in sectie 4)1.9.2

4.1.4.4 Specifieke rechten en verplichtingen verbonden aatle Categorie A-Aandelen

In overeenstemming met artikel 6 van de statutenAmgen-Co kunnen categorie A-Aandelen enkel
worden gehouden door natuurlijke personen en rpetgenen die als gevolmachtigde agent in bank-
en beleggingsdiensten en als verzekeringsagenbddatuder zijn van de Argenta Groep, en als
dusdanig zijn ingeschreven bij de CBFA of de la®edgische toezichthouder (thans de FSMA) gelast
met de inschrijving en het toezicht op de tussesgyean in bank- en beleggingsdiensten enerzijds,
verzekeringsdiensten anderzijds (hiern&@eolmachtigde Kantoorhoudgr

De categorie A-Aandelen hebben een nominale waandeluizend euro (1.000,00 EUR).

In overeenstemming met artikel 4 van de statutem Asgen-Co is behoudens andersluidende
beslissing van de raad van bestuur het maximumabaategorie A-Aandelen waarop kan worden

ingeschreven en waarvan elke vennoot houder karvagtgesteld op 25 categorie A-Aandelen. Voor
de bepaling van het maximum aantal Aandelen wendirts rekening gehouden met de Aandelen die
de kandidaat-vennoot reeds zou bezitten ingevolg&ening op eerdere emissies.

Overeenkomstig artikel 16 van de statuten van AdQergeeft elk categorie A-Aandeel recht op twee
stemmen.

4.1.4.5 Specifieke rechten en verplichtingen verbonden aatle Categorie B-Aandelen

In overeenstemming met artikel 6 van de statutenArgen-Co kunnen categorie B-Aandelen enkel
worden gehouden door natuurlijke personen die gedégllen in het maatschappelijk doel van Argen-
Co en niet de hoedanigheid hebben van kantoorhaaahede Argenta Groep.

De categorie B-Aandelen hebben een nominale waanleijfhonderd euro (500,00 EUR).

In overeenstemming met artikel 4 van de statutem Asgen-Co is behoudens andersluidende
beslissing van de raad van bestuur het maximumabaategorie B-Aandelen waarop kan worden

ingeschreven en waarvan elke vennoot houder kanwvagtgesteld op 6 categorie B-Aandelen. Voor
de bepaling van het maximum aantal Aandelen wendirts rekening gehouden met de Aandelen die
de kandidaat-vennoot reeds zou bezitten ingevolg&eéning op eerdere emissies.

Overeenkomstig artikel 16 van de statuten van Ax@ergeeft elk categorie B-Aandeel recht op één
stem.

4.1.4.6 Geen toelating tot de handel — Niet-overdraagbaarhe

De Aandelen zijn niet het voorwerp van een aanvtatgpelating tot de handel met het oog op de
verspreiding ervan op een gereglementeerde maemfgelijkwaardige markt. De raad van bestuur
van Argen-Co voorziet evenmin een aanvraag hiertde dienen. De Aandelen zullen aldus niet op
dergelijke markten verkocht worden.

Verder kunnen overeenkomstig artikel 7 van de watwan Argen-Co de Aandelen noch bij leven

noch bij overlijden worden overgedragen (zie spekibver overlijden sectie 4.1.9.3). De vennoten
kunnen er wel voor kiezen om vrijwillig uit te trel (zie ook verder in sectie 4.1.9.2).
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4.1.4.7 Toepasselijk recht waaronder de Aandelen worden ujfegeven

De Aandelen zijn uitgegeven onder Belgisch reahtgéval van betwisting tussen Argen-Co en de
vennoten zijn de rechtbanken van het gerechtelijnaissement van Antwerpen bevoegd om kennis
te nemen van het geschil.

4.1.4.8 Vorm van de Aandelen

De Aandelen zijn in overeenstemming met artikel 3&6 het Wetboek van vennootschappen
aandelen op naam.

4.1.4.9 Munteenheid waarin de Aandelen worden uitgegeven

De nominale waarde van de Aandelen wordt in eutdRJEUitgedrukt.

4.1.5. Rechten verbonden aan de Aandelen

4.1.5.1 Inspraak: Recht op deelname aan de algemene vergaa® en stemrecht
4.1.5.1.1 Bijeenroeping van de algemene vergadering

In overeenstemming met artikel 16 van de statutgenArgen-Co hebben de vennoten het recht om de
algemene vergadering van Argen-Co bij te wonereestémmen. De algemene vergadering bestaat uit
alle vennoten. Elk categorie A-Aandeel geeft reghtwee stemmen, en elk categorie B-Aandeel geeft
recht op één stem, met dien verstande dat geereewdienoot als lasthebber aan de stemming mag
deelnemen voor een groter aantal stemmen dan égfetiste (1/100ste) van de som van de in de
algemene vergadering aanwezige of vertegenwoorditgaemen.

Overeenkomstig artikel 17 van de statuten van AQ@enwordt de algemene vergadering
bijeengeroepen door de raad van bestuur op deh@agjur en de plaats door de raad van bestuur
vastgesteld. Ook de commissaris kan de algemegadering bijeenroepen of doen bijeenroepen.

Overeenkomstig artikel 18 van de statuten van Ai@enis/zijn de raad van bestuur en/of de
commissaris verplicht de algemene vergadering ibjegoepen:

* minstens éénmaal per jaar, op de tweede dondeedagesrmaand november, om tien uur, op
de plaats zoals in de uitnodiging zal worden aanige@n

» op schriftelijk verzoek van de vennoten die aandélezitten die samen op het ogenblik van
hun verzoek 10% van het maatschappelijk kapitagkegenwoordigen. In dat verzoek moet
duidelijk en omstandig worden aangegeven welke daygmten zij wensen te behandelen en
de voorstellen van besluit.

Overeenkomstig artikel 19 van de statuten van A@ergeschiedt de bijeenroeping minstens 15 volle
kalenderdagen voor de vergadering door middel vam sehriftelijk bericht aan de vennoten. Het
schriftelijk bericht kan per gewone brief, per fafxvia enige andere elektronische drager, waaronder
email, aan de vennoten worden toegezonden. Varenailling van deze formaliteit moet evenwel
geen bewijs worden voorgelegd. De raad van bestaor Argen-Co heeft aan de buitengewone
algemene vergadering van aandeelhouders voorgesteldle termijn voor bijeenroeping van de
algemene vergadering te wijzigen naar 20 vollerddedagen voor de vergadering (zie hierover meer
in sectie 2.8.3.).

De bijeenroeping vermeldt de agenda. De agendatwastigesteld door de raad van bestuur.
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Elk voorstel dat schriftelijk aan de raad van bestiordt overgemaakt voor de agenda is vastgesteld
en bovendien ondertekend is door vennoten die éamdbezitten die samen op het ogenblik van hun
verzoek 10% van het maatschappelijk kapitaal vertegordigen, moet in de agenda worden

opgenomen.

De algemene vergadering van vennoten is verdemanodgen aan de bepalingen vervat in artikel 410
e.v. van het Wetboek van vennootschappen.

4.1.5.1.2 Toelatingsvereisten

Overeenkomstig artikel 21 van de statuten van Afgerkan in de oproeping worden vereist dat de
vennoten hun wil om deel te nemen aan de vergagledarafgaandelijk (minstens drie dagen voor de
vergadering) schriftelijk te kennen geven aan @&l nean bestuur. Luidens diezelfde bepaling zijn de
bestuurders en de commissaris vrijgesteld van émzealiteit en mogen zij, ook al zijn zij geen
vennoten, steeds de algemene vergaderingen bijwme¢nraadgevende stem. De raad van bestuur
van Argen-Co heeft aan de buitengewone algemergadering van aandeelhouders voorgesteld om
de termijn voor mededeling van deelname aan devadge vergadering te wijzigen naar ten laatste
tien (10) dagen na de verzenddatum van het sdljkifteericht tot bijeenroeping van de algemene
vergadering (zie hierover meer in sectie 2.8.3.).

De raad van bestuur kan opleggen dat de vennoterich aanbieden op een algemene vergadering
eerst de aanwezigheidslijst ondertekenen, vooraiptat de zitting worden toegelaten. In dat geigal
de aanwezigheidslijst beslissend voor de sameingtethn de vergadering.

41.5.1.3 Volmacht

Artikel 22 van de statuten van Argen-Co laat dene¢@n toe om zich op een algemene vergadering
bij schriftelijke volmacht te doen vertegenwoordigeloch alleen door andere vennoten. Voor de
vertegenwoordigers van rechtspersonen wordt dewasrde dat de gevolmachtigden zelf vennoot
zijn, niet gesteld ingeval de lasthebbers aangistedf organen zijn van de betrokken rechtspersoon.

De oproeping voor de algemene vergadering kan ee@an welke modaliteiten de volmachten voor
de algemene vergadering moeten voldoen. Indienpdeeping voor de algemene vergadering de
voorafgaande neerlegging van de volmachten vodjsahoet deze neerlegging gebeuren ten laatste
op de voorlaatste werkdag die aan de dag van damelge vergadering voorafgaat. De raad van
bestuur van Argen-Co heeft aan de buitengewonemage vergadering van aandeelhouders
voorgesteld om de termijn voor neerlegging van \adhten te wijzigen naar ten laatste tien (10)
dagen na de verzenddatum van het schriftelijk betat bijeenroeping van de algemene vergadering
(zie hierover meer in sectie 2.8.3.).

De raad van bestuur van Argen-Co kan van de naevin de voorschriften aangaande de
hoedanigheid van de gevolmachtigde afzien.

4.1.5.1.4 Stemrecht en meerderheidsvereisten — Algemeen
De gevolmachtigden mogen onbeperkt het stemretdgfenen, met dien verstande dat:
« geen enkele vennoot als lasthebber aan de stemmmaggdeelnemen voor een groter aantal
stemmen dan één honderdste van de som van de algelmene vergadering aanwezige of

vertegenwoordigde stemmen (artikel 16 van de statuhn Argen-Co); en dat

« elke vennoot slechts twee andere vennoten maggesneordigen (artikel 22 van de statuten
van Argen-Co).
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Luidens artikel 24 van de statuten van Argen-Co Kenalgemene vennotenvergadering geldig
beslissen ongeacht het op de vergadering vertegedigde deel van het kapitaal, behoudens in de
gevallen specifiek voorzien in artikel 25 van datsten van Argen-Co (hierna samengevat in sectie
4.1.5.1.5) en behoudens verdere andersluidendelijkettoepalingen.

Voor de goedkeuring van een beslissing volstadteiginsel de absolute meerderheid, tenzij anders
bedongen in de bijzondere statutaire meerderheatibten (hierna samengevat) en behoudens verdere
andersluidende wettelijke bepalingen.

Een statutenwijziging vereist evenwel de goedkeudaor drie vierden van de uitgebrachte stemmen
(onthoudingen en ongeldige stemmen niet meegergkésakij in die mate anders voorzien in de
bijzondere statutaire meerderheidvereisten (hisamaengevat) en behoudens verdere andersluidende
wettelijke bepalingen.

4.1.5.1.5 Bijzondere quorum- en meerderheidsvereisten

Luidens artikel 25 van de statuten van Argen-Co dtaralgemene vennotenvergadering de volgende
beslissingen enkel nemen mits inachtneming vanieledn in deze paragraaf beschreven strengere
vereisten.

De algemene vergadering kan de hiernavolgendesbegen enkel geldig nemen, mits goedgekeurd
door meer dan 90% van de op de algemene vergadeitgeprachte stemmen (onthoudingen en
ongeldige stemmen niet meegerekend en ongeact¢tiegenwoordigde deel van het kapitaal):

* de beslissingen betreffende de ontbinding van dea@schap;

« de beslissingen betreffende de inbreng van hetlgekemogen van een andere vennootschap
in de vennootschap en de inbreng van een bedkijiistde vennootschap,

« de beslissingen betreffende wijziging van de sé@teiin artikel 25 van de statuten van Argen-
Co vervatte meerderheidsvereisten, en van de Ipgealivan artikel 16 van de statuten van
Argen-Co die de totstandkoming van deze meerdetiegpdlen, en

» de beslissingen betreffende wijziging van artikél éh 33 van de statuten van Argen-Co
(respectievelijk allocatie van eventuele verliezampntbinding en vereffening).

De algemene vergadering kan de hiernavolgendesbegjen enkel geldig nemen, indien minstens de
helft van het maatschappelijk kapitaal vertegendigaol is en de beslissingen worden goedgekeurd
door meer dan 90% van de op de algemene vergadeitigpeprachte stemmen (onthoudingen en
ongeldige stemmen niet meegerekend):

« de beslissingen betreffende fusie, splitsing, dearmgelijkgestelde verrichtingen en partiéle
splitsing van de vennootschap;

* de beslissingen betreffende inbreng van het gekelenogen (algemeenheid) van de
vennootschap in een andere vennootschap; en

« de beslissingen betreffende de omzetting van deogachap in een andere rechtsvorm.

Voor de omzetting van de vennootschap in een catipge vennootschap met onbeperkte
aansprakelijkheid is de eenparige instemming viervahnoten vereist.

Voor de quorum- en meerderheidsvereisten inzakdwilpiging en wijziging van de rechten
verbonden aan de verschillende categorieén gelelevettelijke bepalingen.
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De raad van bestuur van Argen-Co heeft aan de riggteone algemene vergadering van
aandeelhouders voorgesteld om de regeling van delifyerming op algemene vergaderingen en
inzonderheid de regelingen betreffende aanwezigheid stemquora zoals voorzien in artikel 25 van
de statuten te wijzigen (zie hierover meer in ge218.3.).

4.1.5.2 Financiéle return: Dividend — Dividendbeleid
4.1.5.2.1 Statutaire bepalingen inzake dividend en dividenthe

De statuten van Argen-Co bevatten de hiernavolgdramlingen betreffende dividenden en hun
uitkering.

In overeenstemming met artikel 27 van de statutem Argen-Co loopt het boekjaar van Argen-Co
van één juli tot dertig juni. In overeenstemmingt iastikel 28 van de statuten van Argen-Co wordt de
nettowinst van het boekjaar besteed als volgt:

0] minstens 5% wordt voorbehouden voor de wettelijkserve (voor zover wettelijk
verplicht);

(i) op het eventueel saldo wordt een dividend uitgekean de vennoten berekend op basis
van het gestorte bedrag op hun Aandelen. Indiebeldtag voor een periode van minder
dan één jaar gestort bleef, kan de winstuitkenimg rata temporisgebeuren. Het
toegekende percentage op de aandelen kan maximuine8%gen, en nooit meer zijn
dan hetgeen is vastgesteld in de voorwaarden keheing door de Nationale Raad voor
de Codperatie, nader bepaald in het koninklijk tiestan 8 januari 19620t vaststelling
van de voorwaarden tot erkenning van de nationaleegeringen van cobperatieve
vennootschappen en van de codperatieve vennoofzehap

(iir) het overschot wordt toegewezen aan de beschikbseeve.

Indien een vennoot toetreedt in de loop van eekjhag zal hij proportioneel een dividend genieten
in de verhouding: aantal dagen effectief lidmaapéhantal dagen van het volledig boekjaar (365
dagen).

Jaarlijks zal de raad van bestuur van Argen-Coafstuiting van het boekjaar, op basis van de
resultaten van Argen-Co een voorstel tot bedrag disiend voorleggen ter goedkeuring aan de
algemene vennotenvergadering. Deze algemene veiggdadt plaats op de tweede donderdag van
de maand november om tien uur op de plaats zoaie initnodiging aan de vennoten zal worden
medegedeeld. Na goedkeuring door de algemene \eiggdvan het bedrag van het dividend zal
Argen-Co aan haar vennoten het dividend uitbetalen.

Indien een vennoot uittreedt in de loop van eerkjoae, zal hij over dat boekjaar geen dividend
genieten.

Het staat de algemene vergadering vrij op vookstalde raad van bestuur andere reservefondsen te
maken; evenzo mag zij over de ganse winst andesshitd&en, behoudens voor wat betreft de
wettelijk opgelegde beperkingen inzake de wettelijserve.

In overeenstemming met artikel 29 van de statutan Argen-Co mogen de eventuele toe te kennen
ristorno’s alleen aan de vennoten uitgekeerd worden rato van de verrichtingen die zij met Argen-
Co hebben gedaan.

Zoals hierboven vermeld loopt het boekjaar van Af@e van één juli tot dertig juni (in
overeenstemming met artikel 27 van de statuterAvgan-Co; zie tevens sectie 2.3.1 hierboven).
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Wat het dividendbeleid betreft wordt verwezen rsmamtie 2.1.6 hierboven.
4.1.5.2.2 Historische dividenduitkeringen Argen-Co

Door de algemene vergadering van Argen-Co, diatgpd@and op 10 november 2011, werd beslist om
over het eerste boekjaar een dividend uit te keaard,25%.

4.1.5.2.3 Historische dividenduitkeringen BVg

De vergoeding die door de vennoten van Argen-Cwaent wordt, heeft aanleiding gegeven tot een
wijziging van het historische dividendbeleid vand¥bals blijkt uit het onderstaande overzicht.

Figuur 10. Overzicht van de winst van de vorige boekjaren endividenduitkeringen (BVQ)

Geconsolideerde | ROE dividenduitkering | payoutratio
winst boekjaar

(BVg)
2007 94.146.402 EUR 12,28% 1.000.000 EUR 1,06%
2008 47.518.175 EUR 5,53% 1.000.000 EUR 2,10%
2009 73.034.094 EUR 8,06% 1.000.000 EUR 1,37%

2010 82.493.527 EUR 8,43% 47.711.829 EUR 57,84%*

(*) Ingevolge de uitoefening van het keuzedivideretd een bedrag van 36.712.409,80 EUR opnieuw
als kapitaal ingebracht en is de effectieve payatin slechts 13,33%.

Met name zal BVg beogen om aan haar aandeelho(ideestar en Argen-Co) een dividend uit te
betalen teneinde Argen-Co de mogelijkheid te gex@nhaar vennoten te vergoeden.

De beslissing van BVg tot het uitkeren van eendgind komt toe aan de algemene vergadering van
BVg, en zal getroffen worden in functie van de ledan en de externe marktomstandigheden. Argen-
Co heeft hieromtrent slechts beperkte zeggensabelp mader omschreven in sectie 2.3.2.4.4).

4.1.5.3 Vennotenvoordelen
4.1.5.3.1 Algemeen

Door vennoot te worden van Argen-Co, zullen de wémm ook kunnen genieten van de
vennotenvoordelen.

Hierna worden de vennotenvoordelen vermeld dieatmeten kunnen genieten op het moment van
goedkeuring van dit Prospectus bij ondernemingenddiel uitmaken van Argenta Groep (genaamd
“interne vennotenvoordeléh en anderzijds bij partners die geen deel uitmakan Argenta Groep
(genaamd éxterne vennotenvoordelén De vennoot kan genieten van deze voordelen enpown
van zijn Argen-Co vennotenkaartje of op een anddjee zoals gespecifieerd door de betrokken
partneronderneming. Voor de specifieke werkwijzelévoorwaarden om van het voordeel te kunnen
genieten bij elk van de partners verwijzen we rdemebsite van Argen-Co waar de werkwijze en
voorwaarden staan vermeldww.argen-co.be

De vennotenvoordelen kunnen ten allen tijde gegdizivorden.
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Een volledig overzicht van de op ieder ogenblikgimre vennotenvoordelen met de respectievelijke
voorwaarden is beschikbaar in elektronische vormdepebsite van Argen-Ceavjyw.argen-co.be

4.1.5.3.2 Interne vennotenvoordelen
Een vennoot die één van volgende verzekeringen estoten bij Aras:
e Motorrijtuigenverzekering
e Verzekerd Wonen
e Verzekerd Wonen +
* Familiale Verzekering

en een zichtrekening op zijn naam heeft bij Aspmigf degratis dekking van een verzekering bij
overlijden en bij overlijden door ongeval. Bij oligten ongeacht de oorzaak ontvangen de
begunstigden 100,00 EUR. Bij overlijden ten gevolge een ongeval zorgt diekking van deze
verzekering ervoor dat het bedrag dat aan de voathvan het ongeval op de zichtrekening stond,
wordt verdubbeld. De maximumuitkering bedraagt 2,60 EUR per vennoot. Indien de vennoot twee
of meerdere zichtrekeningen heeft, worden de tegoemp al deze zichtrekeningen opgeteld en
verdubbeld tot maximum 2.500,00 EUR per vennootorVeerdere specificaties van deze gratis
aangeboden rekeningverzekering wordt verwezen a@golisvoorwaarden, die terug te vinden zijn
op de website van Argen-@onvw.argen-co.be

Daarenboven zal elke vennoot een eenmalige kodiiigangen van 25 EUR die hij kan aanwenden
bij de premiebetaling van elke nieuwe schade- abgdheidsverzekering afgesloten bij Aras. Voor
verdere specificaties betreffende deze korting wermtwezen naar de modaliteiten, die terug te
vinden zijn op de website van Argen-@ww.argen-co.be

4.1.5.3.3 Externe vennotenvoordelen

Argen-Co zal samenwerkingsovereenkomsten afsluitest een aantal door haar geselecteerde
partners.

Er zullen vier soorten externe vennotenvoordelgn antspannen, mobiliteit, kleden, wonen en leven.
Voor elk van deze soorten externe vennotenvoordelgiten de respectieve partnerondernemingen
aan de vennoten extra voordelen aanbieden, hoddtijkain de vorm van kortingen op goederen of
diensten, promoties of originele acties (onder dsrwaarden bepaald door de betrokken
partnerondernemingen). Op datum van goedkeuring diafiProspectus gaat het concreet om de
hiernavolgende externe vennotenvoordelen:

Ontspanning

Sanoma Belgiun(uitgeverij van o.a. Humo, Libelle, Flair, Feeling): de vennoten genieten
een korting van 20% op een jaarabonnement vanadaldijdschriften van Sanoma Belgium
nv. Korting is niet cumuleerbaar met andere voamlen acties.

Mare Tours de vennoten genieten een onmiddellijke kortingn 3% op hun reissaldo.

Korting is enkel geldig op boekingen gemaakt intire Tours reisagentschappen. Korting is
enkel geldig voor de vennoot en zijn medereizendeingleden die onder hetzelfde dak
wonen. Korting is niet geldig opflight only’ en internetboekingen. Korting is niet

cumuleerbaar met andere voordelen en acties.
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Health City de vennoten hebben recht op één gratis dagpagagmde van 17,50 EUR om
geheel vrijblijvend kennis te maken met de Heality €aciliteiten én een korting van 75,00
EUR op de instapbijbrage indien de vennoot bektiste worden. De actie is onderworpen
aan bijkomende voorwaarden zoals onder meer daikbeine minstens 18 jaar oud is en dat
dit niet cumuleerbaar is met andere lopende acties.

BaanChang(bed and breakfast in Phuket, Thailand): de veamgienieten een korting van
10% op hun verblijf bij rechtstreekse boeking vawebsite van deze Bed and Breakfast in
Thailand. Korting niet cumuleerbaar met andere roge acties. Website:
www.phuketbedandbreakfast.com

Mobiliteit

VAB: de vennoten dienen geen dossierkosten van 2%JB0t& betalen bij boeking van lessen
in elke VAB rijschool in Vlaanderen. Tevens ontvangle vennoten een brandstofcheque ter
waarde van 150,00 EUR bij aankoop van een VAB-twhaddswagen.

Texaco de vennoten genieten een korting van 0,06 EURIepfficiéle prijs van één liter
benzine en diesel en 0,03 EUR op de officiéle pris één liter LPG. Indien het lokale
Texaco service station reeds een korting hogetO¢at EUR voor benzine en diesel aanbiedt
en/of hoger dan 0,03 EUR voor één liter LPG, dawamgt de vennoot enkel de hoogste van
de twee kortingen.

Kleding

Shoediscountde vennoten genieten 5% korting aan de kassa llep aankopen. Niet
cumuleerbaar met andere acties.

Avance schoenwinkelgle vennoten genieten 5% korting aan de kassallepaankopen.
Korting niet cumuleerbaar met andere voordelenatiesa Niet van toepassing op aankopen
via de webwinkel.

E5 mode de vennoten genieten een korting van 10% bij eapkvanaf 50,00 EUR. Deze
korting is ook geldig in devebshop

Wonen en leven

Securitas Direct de vennoten kunnen genieten van een aanbod \vaeehi draadloos
alarmsysteem met fotodetectie door de vennotenakaigekocht worden tegen de prijs van
349,00 EUR in plaats van de normale prijs van R€0R.

Mediafin (uitgeverij van o.a. De Tijd en L'Echo): 5.000 veten kunnen gedurende 2
maanden genieten van een gratis proefabonnemenvebmoten kunnen hierop intekenen
tussen 1 oktober 2011 en 30 november 2011. Dadrhabben alle vennoten recht op een
eenmalige korting van 25% voor een jaarabonnemprib® Tijd of L'Echo. De korting is
geldig tot 31 maart 2012 en enkel tijdens het eeaabbnnementsjaar.

Regi Textiel de vennoten genieten een korting van 10% bij eapkvan matrassen,
lattenbodems, boxsprings en beddengoed via de w&biviww.regitextiel.be

Pearle de vennoten genieten 15% korting op monturerzegiacontactlenzen en zonnebrillen
op vertoon van het vennotenkaartje. De kortinges geldig voor accessoires en vloeistoffen.
De korting is niet cumuleerbaar met andere voordefgoromoties.
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Het kan niet worden uitgesloten dat de partneroretaingen (die wel contractueel gebonden zullen
Zijn om de externe vennotenvoordelen aan de venntdgeverlenen) de vennotenvoordelen na
beéindiging van hun overeenkomst niet langer zukseren. Argen-Co zal wel voortdurend naar
alternatieve partnerondernemingen zoeken om in dk de vier voormelde categorieén
vennotenvoordelen te kunnen aanbieden. Argen-Conkeingaranderen dat de huidige interne en
externe vennotenvoordelen in de toekomst behoudandn blijven en, in het negatieve geval, een
gelijkwaardig vennotenvoordeel bij een alternatipaetneronderneming gevonden kan worden.

4.1.6. Minderheidsvordering

Overeenkomstig artikel 416 van het Wetboek van wetsthappen en de terzake geldende
uitvoeringsbesluiten kan een vordering tegen deubeders van Argen-Co, voor rekening van Argen-
Co door minderheidsvennoten worden ingesteld.

Deze minderheidsvordering wordt voor rekening vageh-Co ingesteld door één of meer vennoten
die, op de dag waarop de algemene vergaderingiigreekt over de aan de bestuurders te verlenen
kwijting, effecten bezitten die ten minste 10% ggenwoordigen van de stemmen verbonden aan het
geheel van de op die dag bestaande effecten, ditaplfde dag effecten bezitten die een gedeefie va
het kapitaal vertegenwoordigen ter waarde van tamste 1.250.000,00 EUR. De vordering kan
evenwel slechts worden ingesteld door personerdei&wijting niet hebben goedgekeurd en door
personen die de kwijting wel hebben goedgekeurd maarvan blijkt dat zij ongeldig is.

Deze vordering is verder onderworpen aan de tergakiende wettelijke bepalingen.
4.1.7. Rechten in verband met de vereffening

Na betaling van de schulden zullen de vennoten tréwbben op hun scheidingsaandeel.
overeenkomstig de bepalingen van artikel 8 vantakeiten. Het nadien overblijvende liquidatiesaldo
wordt, volgens een verdeelsleutel die de raad wmtulir aan de algemene vergadering voorstelt en
die zij goedkeurt overeenkomstig artikel 25 vanstiguten toegekend aan bestaande of nog op te
richten fondsen beheerd door de Koning Boudewihsitig, het Rode Kruis, Unicef en Unesco, het
Nationaal Werk voor kankerbestrijding en andere rtgetijke instellingen, of de
Gemeenschapsfondsen voor Wetenschappelijk Onderzoek

Mochten deze instellingen niet meer bestaan opogenblik van de ontbinding, dan beslist de
algemene vergadering, op voorstel van de raad eatuir en met een specifieke meerderheid aan
welke andere instellingen met soortgelijke doeleimbet liquidatiesaldo wordt toegewezen.

4.1.8. Toetreding

Om te kunnen toetreden tot Argen-Co moet de kaathag@annoot voldoen aan de voorwaarden die
voorgeschreven zijn om houder te worden van reswetijk categorie B-Aandelen, of categorie A-
Aandelen (zie sectie 4.1.4.5 en sectie 4.1.4.4biem).

De raad van bestuur van Argen-Co kan daarenbovémdimiduele gevallen de toetreding weigeren
indien de betrokken kandidaat-vennoot niet vold@et de algemene toelatingsvoorwaarden of daden
verricht die strijdig zijn met de belangen van @amnootschap, zoals gespecificeerd in artikel 6dean
statuten van Argen-Co.

Argen-Co en Aspa (of haar Gevolmachtigde Kantoadeos) behouden zich het recht voor om naar
eigen goeddunken een inschrijving op Aandelen tigeven die naar mening van Argen-Co en Aspa
(of haar Gevolmachtigde Kantoorhouders) aanleiding kunnen geven tot de niet-naleving van
wetten of reglementeringen.
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4.1.9. Beéindiging van het lidmaatschap
4.1.9.1 Algemeen

Aan het lidmaatschap van een vennoot van Argen-Quotkeen einde (benevens in geval van
ontbinding, vereffening en/of faillissement van AngCo) (i) op vraag van de betrokken vennoot,
door vrijwillige uittreding (zie verder in sectie .149.2), (i) van rechtswege, door
onbekwaamverklaring, faillissement, kennelijk omaegen, vereffening of ontbinding of overlijden
van de vennoot of, voor wat betreft de categori@aldelen, bij verlies van de hoedanigheid van
Gevolmachtigd Kantoorhouder (zie verder in sectie%3), en (iii) om een gegronde reden, bij
beslissing van de raad van bestuur, door uitstyitian de betrokken vennoot (zie verder in sectie
4.1.9.4).

4.1.9.2 Vrijwillige uittreding — Weigering — Bijkomende ver eisten

De vennoten die hun belegging wensen terug te dujjgzullen zich tot hun gebruikelijke
Gevolmachtigd Kantoorhouder, bankagent van Aspa ¢ financiéle dienst verzorgt), moeten
wenden om hun ontslag aan te bieden aan de radaegsunur van Argen-Co, vrijwillig uit te treden en
hun inbreng terug te krijgen.

Krachtens artikel 8 van de statuten van Argen-Cagen de vennoten hun ontslag slechts tijdens de
eerste zes maanden van het boekjaar van Argen-Qlmedan overeenkomstig artikel 367 van het
Wetboek van Vennootschappen (dat overeenkomsiikeb7 van de statuten van Argen-Co van 1
juli tot 30 juni loopt), m.a.w. van 1 juli tot enen31 december.

Overeenkomstig artikel 6 van de statuten van Ai@enkan de raad van bestuur de uittreding
weigeren in volgende gevallen:

0] indien de vennoot verplichtingen heeft tegenovegerCo of indien hij bijkomend
contractueel met Argen-Co is verbonden;

(ii) indien daardoor het vaste gedeelte van het kapitazou behouden blijven;

(i) indien daardoor meer dan één tiende (1/10de) denlef meer dan één tiende (1/10de)
van het geplaatst maatschappelijk kapitaal in dap lzan hetzelfde boekjaar zou
wegvallen;

(iv) indien de bedrijven waarin rechtstreeks of onrdudks een participatie wordt gehouden
(in het bijzonder BVg of de met haar verbonden wetschappen) niet langer voldoen
aan de eigenvermogensverplichtingen of -ratio’setgmgd door een toezichthouder (thans
in het bijzonder de NBB);

(V) indien de financiéle toestand van Argen-Co ingexdlig uittreding in het gedrang zou
komen.

4.1.9.3 Beéindiging van rechtswege

In overeenstemming met artikel 6 van de statuten Alen-Co komt aan de lidmaatschapsrechten
van een vennoot van rechtswege een einde door wabekverklaring, faillissement, kennelijk
onvermogen, vereffening of ontbinding of overlijdebesgevallend hebben de erfgenamen, de
rechtsopvolgers of de wettelijke vertegenwoordigem een overleden, ontbonden of failliet
verklaarde vennoot enkel recht op het scheidingten(dit is de nominale waarde) van het (de)
desbetreffende Aande(e)l(en), zoals nader bepaadikel 8 van de statuten van Argen-Co.
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In overeenstemming met artikel 6 van de statuten Alen-Co komt aan de lidmaatschapsrechten
van een houder van categorie A-Aandelen van reelgsveen einde bij verlies van de hoedanigheid
van Gevolmachtigd Kantoorhouder.

4.1.9.4 (Gedwongen) uitsluiting

In overeenstemming met artikel 6 van de statutenArgen-Co kan iedere vennoot om een gegronde
reden door de raad van bestuur worden uitgesl@eruitsluiting heeft noodzakelijk betrekking op
alle Aandelen van de vennoot. De vennoot wordaaijgetekende brief op de hoogte gesteld van een
met redenen omkleed voorstel tot uitsluiting. Dérdiken vennoot moet eventuele opmerkingen
binnen de maand schriftelijk meedelen aan de raad bestuur. Op zijn verzoek zal hij worden
gehoord.

Indien de raad van bestuur dan doorgaat en bestisie vennoot effectief uit te sluiten, worden de
beslissing tot uitsluiting en de gegevens die dglwiiing wettigen opgenomen in een proces-verbaal
dat de raad van bestuur ondertekent. Daarvan veardide uitgesloten vennoot binnen 15 dagen een
eensluidend afschrift bij aangetekende brief toegden. De uitsluiting wordt overgeschreven in het
vennotenregister.

In overeenstemming met artikel 6 van de statuten Algen-Co mag de raad van bestuur echter in
geen enkel geval de uitsluiting van vennoten ugicsfatieve overwegingen weigeren, respectievelijk
uitspreken, tenzij die vennoten niet of niet langan de algemene toelatingsvoorwaarden voldoen of
daden verrichten die met de belangen van de vescluay strijdig zijn.

4.1.9.5 Scheidingsaandeel

Overeenkomstig artikel 8 van de statuten van Ai@erkunnen de uitgetreden of uitgesloten vennoten
geen gestorte gelden op Aandelen terugnemen.

Bij vrijwillige uittreding of bij beéindiging van &t lidmaatschap omwille van onbekwaamverklaring,
faillissement, kennelijk onvermogen, vereffeningooitbinding of overlijden, of bij beéindiging van
het lidmaatschap omwille van uitsluiting, hebbenvdanoten of hun rechthebbenden, onverminderd
de toepassing van de statuten, alsmede van ad@ikelvan het Wetboek van vennootschappen, recht
op de betaling van een scheidingsaandeel dat geljkn de nominale waarde van hun Aandelen, het
gestorte bedrag per Aandeel.

Bij vrijwillige uittreding geschiedt de uitbetalingan het scheidingsaandeel na de goedkeuring door d
algemene vergadering van de jaarrekening van hekjdar waarin de uittreding plaatsvond
(overeenkomstig artikel 8 van de statuten van A\Qeh

Concreet betekent dit dat een vennoot, die om wijineding verzoekt in de eerste helft van het
boekjaar 2012-2013 (dit is van 1 juli 2012 tot eet®1 december 2012), zijn scheidingsaandeel zal
ontvangen in november 2013 nadat de jaarrekeninghea boekjaar dat loopt van 1 juli 2012 tot en
met 30 juni 2013 werd goedgekeurd. Een vennoobuiezijn uittreding verzoekt in de tweede helft
van het boekjaar 2012-2013 (dit is van 1 januarl3@ot en met 30 juni 2013, zal zijn
scheidingsaandeel pas ontvangen in november 20dat da jaarrekening van het boekjaar dat loopt
van 1 juli 2013 tot en met 30 juni 2014 werd godatged.

Bij beéindiging van het lidmaatschap omwille varbekwaamverklaring, faillissement, kennelijk
onvermogen, vereffening of ontbinding of overlijden bij beéindiging van het lidmaatschap omwille
van uitsluiting vindt de betaling van het scheidiagndeel plaats binnen een termijn van 30 dagen na
de kennisname door Argen-Co van het feit dat ohaedeling die aanleiding heeft gegeven tot de
beéindiging van rechtswege van het lidmaatschagpertievelijk, de beslissing tot uitsluiting
(overeenkomstig artikel 8 van de statuten van A\@eh Dit geldt meer specifiek voor de houders
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van categorie A-Aandelen ook bij beéindiging van l@maatschap omwille van verlies van de
hoedanigheid van Gevolmachtigd Kantoorhouder.

Het scheidingsaandeel is echter slechts een badmb. Argen-Co zal het recht hebben om bij de
uitbetaling van het scheidingsaandeel de relevhelastingen en taksen af te houden (zie hierover
meer in sectie 4.1.12).

4.1.9.6 Geen recht op het eventuele saldo bij vereffening

In geval van ontbinding/vereffening van Argen-Cal ma betaling van de schulden van Argen-Co,
voor zover mogelijk, aan elke vennoot diens scheighandeel (ten belope van de nominedarde
van de Aandelen van de betrokken vennoot) worddretaiald, zoals bepaald in artikel 8 van de
statuten van Argen-Co.

Het eventueel nadien overblijvende positief ligtielsaldo wordt, volgens een verdeelsleutel bepaald
door de algemene vergadering (op voorstel van aé van bestuur) toegekend aan bestaande of nog
op te richten fondsen beheerd door de Koning Boydstichting, het Rode Kruis, Unicef en Unesco,
het Nationaal Werk voor kankerbestrijding en andeseortgelijke instellingen, of de
Gemeenschapsfondsen voor Wetenschappelijk Ondefaaédel 25 en 33 van de statuten van Argen-
Co).

Mochten deze instellingen niet meer bestaan opogenblik van de ontbinding, dan beslist de
algemene vergadering, op voorstel van de raad estulr en overeenkomstig artikel 25 van de
statuten van Argen-Co, aan welke andere instelinget soortgelijke doeleinden het liquidatiesaldo
wordt toegewezen.

In overeenstemming met artikel 30 van de statutem Argen-Co worden bij verlies de reserves
aangesproken. Zijn de reserves ontoereikend, dadtvet overschot van het verlies niet jaarlijks
onder de vennoten verdeeld; daarover wordt metdaaten afgerekend bij de ontbinding van Argen-
Co, of, ingeval iemand vé6ér de ontbinding ophoustinoot te zijn, overeenkomstig artikel 8 van de
statuten van Argen-Co.

4.1.10. Rechten en vorderingen tussen de vennoten en demmeotschap

Luidens artikel 31 van de statuten van Argen-Cwalien alle rechten en vorderingen van vennoten
of van hun rechthebbenden aangaande hun maatstiji@ppechten of de vereffening van hun
aandeel, na verloop van twee jaar nadat het lidsnhap ophield of door verloop van drie maanden na
de sluiting der vereffening, ingeval van ontbindira; de vennootschap, dit onverminderd artikel 198
van het Wetboek van vennootschappen.

Overeenkomstig artikel 371 van het Wetboek van wetsthappen, blijft de vennoot gedurende vijf
jaar vanaf het ogenblik waarop zijn aandeelhouthers@en einde nam, en binnen de grenzen van zijn
verbintenis als vennoot, persoonlijk instaan vdtw eerbintenissen door de vennootschap aangegaan
voor het einde van het jaar waarin zijn aandeelamahap ophield, behoudens bijzondere wettelijk
voorgeschreven kortere verjaringstermijn.

Verder zal , ingeval van Argen-Co, een vennoot geerspraak kunnen maken op het eventuele saldo
bij de vereffening (zie verder in sectie 4.1.7 éh@6 hierboven).

4.1.11. Openbare overnamebiedingen
In Belgié worden de openbare overnamebiedingenramapen aan de wet van 1 april 200@ de

openbare overnamebiedingeman het koninklijk besluit van 27 april 2000p de openbare
overnamebiedingean aan het koninklijk besluit van 27 april 208)Y de openbare uitkoopbiedingen
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Argen-Co verklaart dat haar aandelen sinds haachaprg niet het voorwerp zijn geweest van een
openbaar overnamebod. Er dient in ieder geval opgdnte worden dat de aandelen van Argen-Co
niet genoteerd zijn op een gereglementeerde ofkgelardige markt en dat de Aandelen niet

verhandelbaar en niet overdraagbaar zijn (zie venmdesectie 4.1.4.6 hierboven). Dit vormt een

belemmering voor openbare overnamebiedingen.

4.1.12. Fiscaliteit
4.1.12.1 Beurstaks

Noch bij toetreding en de daaropvolgende inschngj\in het vennotenregister, noch bij uittreding of
uitsluiting is er beurstaks verschuldigd.

4.1.12.2 (Bron)belastingen op dividenden

a.) Aandelen gehouden door natuurlijke personenfidieaal inwoner zijn van Belgié buiten iedere
beroepsactiviteit (zowel mogelijk bij Categorie Aandelen als bij Categorie B — Aandelen)

Argen-Co is een door de Nationale Raad van de Catipeerkende colOperatieve vennootschap
waardoor, onverminderd wat volgt, op grond vankatti2l, 6° van het Wetboek van de

Inkomstenbelastingen de eerste schijf van 180,0R Bldn het dividend vrijgesteld is van

inkomstenbelasting (bedrag voor aanslagjaar 20kdnistenjaar 2011) en wat niet in de aangifte in
de personenbelasting moet worden opgenomen.

Het gedeelte van het dividend dat voormeld bedrsgschrijdt, zal worden onderworpen aan een
roerende voorheffing ten belope van 15% ten laate de vennoot en moet niet verplicht worden
opgenomen in de aangifte in de personenbelastago@ende voorheffing is “bevrijdend”).

Indien de vennoot aandeelhouder is van meerderpecaiieve vennootschappen erkend door de
Nationale Raad van de Codperatie, moet het gedeatiechet gecumuleerde dividend uit al deze
vennootschappen dat voormeld bedrag van 180,00 Bu#Rschrijdt en dat niet het voorwerp is
geweest van roerende voorheffing, worden aangegievele aangifte in de personenbelasting. Dit
gedeelte van het gecumuleerd dividend is onderwmogas personenbelasting ten belope van 15%,
verhoogd met de aanvullende gemeentebelasting.

b.) Aandelen gehouden door rechtspersonen ondeemogmn de vennootschapsbelasting (enkel
mogelijk bij Categorie A — Aandelen)

Het dividend dat ontvangen wordt, is belastbaadénvennootschapsbelasting tegen de normaal
geldende tarieven.

Het dividend zal worden onderworpen aan een roerendrheffing ten belope van 15% ten laste van
de vennoot. Deze voorheffing is in principe verrdda@ar en desgevallend terugbetaalbaar in de
vennootschapsbelasting.

4.1.12.3 Vennotenvoordelen

De vennotenvoordelen (zie hierover in sectie 43).Zijn in principe vrij van belasting en zijn
bijgevolg niet onderworpen aan roerende voorheffing

4.1.12.4 Scheidingsaandeel

Aangezien het scheidingsaandeel waarop de vennetenm hebben in geval van uittreding of
uitsluiting gelijk is aan de nominale waarde vam Wandelen (het gestorte bedrag per Aandeel), is er
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geen belasting verschuldigd en zal er bij betabhgoekenning geen roerende voorheffing worden
ingehouden.

Ingeval van uitsluiting van rechtswege ingevolgeertijden komt aan de nalatenschap een
scheidingsaandeel toe dat in voorkomend geval aamiekan geven tot heffing van successierechten.

4.2. Voorwaarden van het aanbod
4.2.1. Inlichtingen over het aanbod — Praktische modalitgen
4.2.1.1 Prijs van de Aandelen — Doorlopende uitgifte

De Aandelen worden aangeboden aan hun nominaledeiaBe prijs van één categorie A-Aandeel
bedraagt duizend euro (1.000,00 EUR). De prijs &an categorie B-Aandeel bedraagt vijfhonderd
euro (500,00 EUR).

Er is geen minimuminschrijvingsvereiste; inschnigremoeten wel op minstens één Aandeel
inschrijven (hetzij één categorie A-Aandeel, hetgéip categorie B-Aandeel).

Het maximale individuele inschrijvingsbedrag in hedder van de hierin beoogde uitgifte is
overeenkomstig artikel 4 van de statuten van Ai@erbeperkt tot 25.000,00 EUR (25 categorie A-
Aandelen) per vennoot met categorie A-Aandelen €0®00 EUR per vennoot met categorie B-
Aandelen (6 categorie B-Aandelen) (zie ook in edtil.4.4 en in sectie 4.1.4.5). Voor de bepaling
van het maximum aantal Aandelen wordt tevens rekemjehouden met de Aandelen die de
kandidaat-vennoot reeds zou bezitten ingevolgdamieg op eerdere emissies.

Het aanbod vindt plaats in het kader van een dperide uitgifte en is dus in beginsel, onbeperkt in
de tijd zolang het Prospectus geldig is (1 jaadatum van goedkeuring door de FSMA tenzij een
nieuwe goedkeuring wordt bekomen).

Zoals toegelicht onder sectie 2.3.2.4.3.b) zal ArGe de uitgifte in omvang beperken.

Argen-Co bezit thans derhalve een participatie $4rl7% in BVg en is gemachtigd om deze
participatie in Argenta Groep uit te breiden totxmzaal 15%.

Rekeninghoudende met de door de raad van bestnuBVg voorgestelde uitgifteprijs van 233,93

EUR per nieuw uit te geven BVg aandeel en met deogmde investeringslimiet van 15%, kan

Argen-Co maximaal bijkomend 56.656.208 EUR in B¥Yfgasteren. Argen-Co heeft derhalve beslist
de publieke uitgifte te schorsen van zodra eendgedan 58.000.000 EUR aan vers kapitaal is
onderschreven. De raad van bestuur van Argen-Cadltege verhouding waarin beide categorieén
Aandelen worden uitgegeven.

4.2.1.2 Toelating door de raad van bestuur

Op 27 september 2011 heeft de raad van bestuuingan-Co in overeenstemming met artikel 3 van
de statuten van Argen-Co beslist om een openbat@etting van codperatieve aandelen te verrichten.

De raad van bestuur van Argen-Co heeft in overeemaing met artikel 3 van de statuten van Argen-

Co het Prospectus betreffende de openbare aandpigdim codperatieve aandelen goedgekeurd op
datum van dit Prospectus.
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4.2.1.3 Doelpubliek

Het hierin beoogde aanbod is een openbare aanbiedms nader gespecificeerd in sectie 4.2.1.4,
exclusief voorbehouden aan de hierna bepaaldenmnso

Het aanbod voor inschrijving op categorie B-Aandeie exclusief voorbehouden voor natuurlijke
(meerderjarige) personen die op datum van de integecliént zijn van Argenta Groep. Onder cliént
wordt verstaan het aanhouden van een gevestigateratet Argenta Groep, hetzij via het afnemen
van bank- en beleggingsdiensten aangeboden doom, Asetzij via het onderschrijven van

verzekeringscontracten aangeboden door Aras.

Rechtspersonen die cliént zijn van Argenta Groemka niet intekenen. Ook personen die geen cliént
zijn van Argenta Groep kunnen aldus niet intekeirerhet kader van deze openbare uitgifte.
Bovendien moet men meerderjarig zijn om hieropigdkel kunnen intekenen.

Het aanbod voor inschrijving op categorie A-Aandelés exclusief voorbehouden voor
Gevolmachtigde Kantoorhouders van Argenta Groewd¢roatuurlijke personen, als rechtspersonen).
Natuurlijke personen of rechtspersonen die geeml@achtigd Kantoorhouder zijn kunnen aldus niet
intekenen op categorie A-Aandelen.

Er mag geen cumul van categorieén van AandelenEZgn belegger mag nooit tegelijkertijd houder
zijn van zowel categorie A-Aandelen, als categ8&dAandelen. Inschrijven op een tweede categorie
Aandelen, kan slechts na uittreding van de venmitote eerste categorie Aandelen (zie hierover
verder in sectie 4.1.4.3).

4.2.1.4 Schorsing/stopzetting, intrekking/opschorting en heopening van het aanbod

De raad van bestuur van Argen-Co zal beslissenveromnderd de mogelijkheid het aanbod te
heropenen - het aanbod te schorsen van zodra émmbedrag van achtenvijftig miljoen euro
(58.000.000 EUR) is onderschreven.

Argen-Co behoudt zich daarenboven uitdrukkelijkieeht voor om het aanbod van de Aandelen in te
trekken of op te schorten indien zich een gebeisgrtayu voordoen waarvan Argen-Co redelijkerwijze
vindt dat deze gebeurtenis een belangrijke impaothiebben op de voorwaarden van de openstelling
van het aanbod, waaronder:

e een brutale wijziging op de geld- en kapitaalmamet plotse prijsevoluties van meer dan
10% Bel20 index met meer dan 10% sinds de opeingtelan de aanbieding en of een
stijging van het rendement op de OLO 10 jaar metgrrd@n 50 basispunten ten opzichte
van zijn niveau sinds de openstelling van het adnbo

« het uitbreken of de escalatie van vijandelijkhedesm terroristische daden of andere
vormen van noodtoestanden ten aanzien van Belgdé amdere landen;

« belangrijke wijzigingen van de politieke, finan@gimonetaire, sociale, economische en
militaire omstandigheden in Belgié of andere lanaddénvan het belastingsstelsel in
Belgié; of

e een stopzetting of ernstige onderbreking van delélaop de aandelenmarkten van New
York, Londen, Frankfurt, AmsterdarRarijs of Brussel.

Voorts behoudt de raad van bestuur van Argen-Co lz&t recht voor om te allen tijde het aanbod te

heropenen om bijkomende gelden op te halen en jderfondsen te genereren ten behoeve van
Argenta Groep, indien de raad van bestuur dit dpparzou vinden, zoals bijvoorbeeld wanneer er
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zich bij BVg of bij andere entiteiten van Argentao@p bijzondere groei- of investeringmogelijkheden
zouden voordoen en/of wanneer er zich bij Argentae@ bijkomende nood aan eigen vermogen zou
voordoen.

4.2.2. Intekening op en volstorting van de Aandelen
4.2.2.1 Inschrijvingsprocedure
De intekening op de categorie A-Aandelen en degeaie B-Aandelen verloopt uitsluitend bij de

loketten van de Gevolmachtigde Kantoorhouders vapaA De gegevens van de Gevolmachtigde
Kantoorhouders zijn raadpleegbaar op de websitedvganta Groepyww.argenta.be

Teneinde zoveel mogelijk cliénten en Gevolmachtig@atoorhouders de kans te bieden om in te
schrijven kan elke kandidaat-vennoot enkel voor legperkt aantal Aandelen intekenen (zie hiervoor
sectie 4.2.1). Voor de bepaling van het maximumalakandelen wordt tevens rekening gehouden
met de Aandelen die de kandidaat-vennoot reeds bmzitten ingevolge intekening op eerdere
emissies.

De intekeningen en volstortingen worden onmiddellyerwerkt aan de loketten van de
Gevolmachtigde Kantoorhouders. De intekening is gafnitief nadat de girorekening van de
inschrijver bij Aspa is gedebiteerd voor het ingelmgsbedrag.

De Gevolmachtigde Kantoorhouders zullen de kandidaanoten registreren in de volgorde van hun
definitieve intekening (op eerfirst come, first servédbasis) en de Aandelen zullen hen in deze
volgorde worden toegewezen.

De intekening gebeurt op basis van een ondertef@nullier van intekening, dat tevens zal gelden
als aanvraag tot aandeelhouderschap. De ondemeke&an een aanvraag tot aandeelhouderschap
houdt aanvaarding in van onder meer de statutenAvgan-Co, zoals van tijd tot tijd gewijzigd,
alsook, in voorkomend geval, het intern reglememt srgen-Co, nader omschreven in artikel 32 van
de statuten van Argen-Co, zoals van tijd tot tigavgzigd.

De vennoot van Argen-Co wordt vervolgens ingesamen het vennotenregister en ontvangt hiervan
een bewijs in de vorm van een uittreksel van zfjimaar vennotenrekening, aangezien de Aandelen
aandelen op naam zijn in de zin van artikel 356hetWetboek van vennootschappen.

De inschrijving op de Aandelen wordt voltrokken &g inschrijving in het vennotenregister. Aan elke
inschrijving van een persoon op één of meerderedd@lan in het vennotenregister wordt een
vennotennummer toegekend.

De vennoten ontvangen bij de intekening een rekgiiineksel (van de vennotenrekening) dat de
inschrijvingen (of bij uittreding, de terugbetalam vaststelt. Dit rekeninguittreksel geldt als
certificaat van inschrijving. In geval van betwmgi hebben enkel de inschrijvingen in het
vennotenregister bewijskracht.

Een kopie van de vermeldingen die voorkomen inJegtnotenregister en die op hen betrekking
hebben, kan worden afgeleverd aan de vennotenitdi@agien, in een brief gericht aan de zetel van
Argen-Co.

4.2.2.2 Levering

De Aandelen zijn op naam en worden niet fysiek lafgerd.
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4.2.2.3 Emailadres

Verder zal elke belegger verzocht worden een edrataop te geven zodat Argen-Co haar vennoten
periodiek elektronisch kan informeren over de weglkian Argen-Co en haar externe partners. Tevens
zal Argen-Co haar vennoten jaarlijks op elektromésevijze uitnodigen op haar gewone algemene

vergadering in de maand november. Indien geen adrad wordt opgegeven door de belegger heeft
Argen-Co het recht port- en administratiekosten tearekenen aan deze belegger voor het aanreiken
van informatie in een niet-elektronisch formaat.

4.2.2.4 Kosten ten laste van de inschrijver

De inschrijver zal geen bijkomende instapkostergeinavoor de inschrijving op de Aandelen (zie
verder hierover, in sectie 4.2.5).

4.2.2.5 Intrekking — Overinschrijving — Terugbetaling

De intekeningen zullen worden behandeld in de vdigalat ze zich aandienen. Beleggers kunnen hun
intekening niet intrekken. De uitgifte zal voor epiaalde duur worden geschorst wanneer het beoogde
totale inschrijvingsbedrag wordt bereikt (zie ictse 4.2.1 hierboven). Intekeningen die het maxanal
inschrijvingsbedrag overschrijden, zullen niet wardiitgevoerd.

Tevens zullen de intekeningen die verricht wordeardeleggers die niet voldoen aan de statutaire
bepalingen terzake en/of die in strijd geschieden amdere statutaire vereisten (onder meer, zonder
hiertoe beperkt te zijn, de vereisten vervat inkelt6 van de statuten van Argen-Co) niet worden
uitgevoerd.

Elke betaling gedaan door een kandidaat-intekemagarvan de intekening niet wordt uitgevoerd, zal
worden terugbetaald binnen een termijn van zeverkdagen na de datum van betaling, en de
betrokken belegger zal geen recht hebben op enigeest of andere bijkomende vergoeding met
betrekking tot dergelijke terugbetalingen.

4.2.2.6 Bekendmakingmodaliteiten
De resultaten van de openbare aanbieding zullenba@ae gemaakt worden zo spoedig mogelijk

binnen een termijn van vijf werkdagen na de (al dést vervroegde) schorsing van het aanbod,
gepubliceerd op de website van Argenta Groep (taadpaar viawww.argenta.be

4.2.3. Vooropgesteld tijdsschema
De voornaamste stappen van het tijdschema vanrtdigealing zijn de volgende:

« op 15 november 2011: publicatie van het Prospempude website van Argenta Groep
(www.argenta.been op de website van Argen-Geww.argen-co.be

e op 21 november 2011, om 9 wuur (Belgische tijd): ibdgtum van de
inschrijvingsperiode;

e 0p 15 december 2011, om 18 uur (Belgische tijd)osging van het aanbod;
e 0p 16 december 2011: verwachte publicatiedatumdearesultaten van het aanbod van

de Aandelen over het jaar 2011, tenzij eerder deymdrd in geval van vervroegde
schorsing;
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» uiterlijk op 31 december 2011: inschrijving op dapkaalverhoging van BVg door
Argen-Co, tenzij eerdere kapitaalverhoging in gexgad vervroegde schorsing; en

* publicatie kapitaalverhoging in BVg op de websiéa\Argenta Groepaww.argenta.be
en op de website van Argen-Gevw.argen-co.be

De raad van bestuur van Argen-Co behoudt zich dattrvoor om op ieder ogenblik het aanbod te
heropenen zolang er een geldig prospectus is.

Indien het aanbod wordt verdergezet na 1 janudr2 24n de voornaamste stappen van de aanbieding
de volgende:

e 0p 2januari 2012: heropening van het aanbod;

e 0op 20 april 2012: schorsing van het aanbod;

* op 27 april 2012: verwachte publicatiedatum vanre®ultaten van het aanbod van de
Aandelen over de eerste jaarhelft van 2012, tenzij eerder gepedid in geval van
vervroegde schorsing, en datum waarop de inschggyrijs voor de nieuw uit te geven

BVg-aandelen wordt bekendgemaakt;

« uiterlijk op 31 mei 2012: inschrijving op de kagiteerhoging van BVg door Argen-Co;
en

e publicatie kapitaalverhoging in BVg op de websiaa\Argenta Groepaww.argenta.be
en op de website van Argen-Gevw.argen-co.be

4.2.4. Plan voor het op de markt brengen en toewijzing
4.2.4.1 Aanbieding en toewijzing binnen Belgié
Het hierin beoogde aanbod is een openbare aangigdBelgié, exclusief voorbehouden aan:

e wat de categorie B-Aandelen betreft, de meerdggamatuurlijke personen die cliént zijn
van Argenta Groep (met uitzondering van de Gevohtigde Kantoorhouders) via de
Gevolmachtigde Kantoorhouders, bankagenten van fg@paverder in sectie 4.1.4.5 en
sectie 4.2.1.3 hierboven);

* wat de categorie A-Aandelen betreft, de GevolmadetiKantoorhouders van Argenta
Groep (zie verder in sectie 4.1.4.4 en sectie 8hikrboven).

De verhouding van de per categorie effectief aandeh Aandelen zal door de raad van bestuur
worden bepaald.

De Gevolmachtigde Kantoorhouders zullen de kandidaanoten registreren in de volgorde van hun
intekening (op eenfitst come, first servédasis) en de Aandelen zullen hen in deze volgerdelen
toegewezen.

4.2.4.2 Verspreiding en aanbieding buiten Belgié

Het aanbod beoogt geen openbare aanbieding te kstalégen van de Aandelen buiten het Belgisch
grondgebied. Het aanbod van de Aandelen en de reatspmy van dit Prospectus kunnen bij wet
beperkt zijn in bepaalde rechtsgebieden buiteniBelBen samenvatting van de terzake geldende
beperkingen is hierboven opgenomen in sectie 0.4.
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4.2.4.3 Aandelenbezit van bestuurders

De bestuurder van de tweede categorie, de heeCddontaine en een bestuurder van de vierde
categorie, de heer Johan Heller, zijn oprichters »agen-Co en bezitten elk zes categorie B-
Aandelen. De bestuurder van de derde categorieeeéleRoger Mertens, bezit eveneens zes categorie
B-Aandelen.

De bestuurder van de eerste categorie, Lemey nvalneraste vertegenwoordiger de heer Philippe
Lemey, is oprichter van Argen-Co en bezit vijfenttig categorie A-Aandelen.

4.2.4.4 Openbaarmaking van enigerlei toewijzing vooraf
Er is geen andere toewijzing voorzien dan de taugjin volgorde van inschrijving.

Het aanbod van de Aandelen gebeurt bij wijze vambéperkie) doorlopende uitgifte; er is niet
voorzien in enige overinschrijvingsfaciliteit.

4.2.5. Prijsbepaling

De Aandelen worden aangeboden aan hun nominaledeia@e prijs van een A-Aandeel is duizend
euro (1.000,00 EUR). De prijs van een B-Aandegljfaonderd euro (500,00 EUR).

Er worden geen kosten rechtstreeks ten laste vannsighrijver gelegd. De Gevolmachtigde

Kantoorhouders ontvangen evenwel voor de door hemiduelde categorie B-Aandelen een
commissie van 1% op het inschrijvingsbedrag vaneAtg Groep. Er wordt geen commissie betaald
voor de categorie A-Aandelen waarop aldus ingeseireou worden.

Argenta Groep recupereert deze commissie niet vgarACo.
4.2.6. Financiéle dienst

Argen-Co heeft de financiéle dienst van deze uédibevertrouwd aan Aspa. Aspa draagt zorg voor
de financiéle dienst in Belgié via haar Gevolmagddi Kantoorhouders.

Argen-Co heeft als maatschappelijk doel om (ondeenneen participatie te verwerven in BVg, en
aldus ook indirect in Aspa, dat instaat voor deafficiéle dienst. Er kunnen zich hierdoor
belangenconflicten voordoen, aangezien Aspa eeandeldat verschilt van het belang van de
kandidaat-vennoot, heeft bij het verstrekken vatedgngsdiensten aan de kandidaat-vennoot.
Argenta Groep betaalt de Gevolmachtigde Kantooremid% op het inschrijvingsbedrag van de
categorie B-Aandelen, die via deze Gevolmachtigdet&orhouders geplaatst worden, als commissie.

4.2.7. Plaatsing en overneming

Er zijn geen entiteiten die zich verbonden heblo¢mtername van de uitgifte met plaatsingsgarantie,
of die zich verbonden hebben tot plaatsing vanitdgfte zonder garantie of op provisiebasis.

4.2.8. Geen toelating tot de handel

De Aandelen zijn, noch zullen tot de handel wordeegelaten om verspreid te worden op een
gereglementeerde markt of op een andere gelijkwgeardarkt (zie ook verder in sectie 4.1.4.6).
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4.2.9. Kosten van de uitgifte/het aanbod

De kosten voor het aanbod omvatten de erelonerastaiseurs en de kosten met betrekking tot de
commerciéle lancering, zoals onder meer de kosten ket opmaken en drukken van het Prospectus
en andere publicaties en marketingkosten, geragnid totaal honderdvijftigduizend euro (150.000
EUR) (bij benadering).

4.2.10. Verwatering

Er is geen financiéle verwatering van de Aandeln Aandelen worden immers uitgegeven aan hun
respectievelijke nominale waarde (hetgeen ook evestemt met het voor de betrokken Aandelen
betaalde inschrijvingsbedrag) en bij uittreding eéitcaan de uittredende vennoten de nominale waarde
van de Aandelen (en aldus de nominale waarde van Voer de Aandelen betaalde
inschrijvingsbedrag) terugbetaald.

De patrticipatie van Argen-Co in BVg kan wel een erek verwatering ondergaan zoals nader
beschreven in sectie 2.1.6 en 2.3.2.4.4. Het risied betrekking tot deze verwatering wordt nader
beschreven in sectie 1.2.5.
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BIJLAGE1 JAARREKENING EN COMMISSARISVERSLAG VAN ARGEN-CO OVE R
HET BOEKJAAR AFGESLOTEN OP 30 JUNI 2011

Bijlage 1.1  Jaarrekening Argen-Co per 30 juni 2011
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20 1 |EUR

MAT. |Datum neerlegging Nr. 0823.992.630 Blz. E. D. VKT 1.1

JAARREKENING IN EURQ

MAAM: Argenta Cooperatieve

Rechtsvorm: CVBA

Adres: Belgiélei MNr.: 49-53
Postnummer: 2018 Gemeente: Antwerpen 1
Land: Belgig
Rechtspersonenregister (RPR) - Rechtbank van Koophandel van  Antwerpen
Internetadres *:
COndernemingsnummer 0823.992.630

DATUM &M02010 van de neerlegging van de oprichtingsakte OF van het recentste stuk dat de datum van
bekendmaking van de oprichtingsakie en van de akte tot statutenwijziging vermeldt.
JAARREKENING goedgekeurd door de algemens vergadering van I 10M1/2011 I

miet betrekking tot het boekjaar dat de periode dekt van I 16/03/2010 I tot | 300612011

‘orig boekjaar van | | tot |

De bedragen van het vorige boekjaar ziln [ zijn niet ** identiek met die welke eerder openbaar werden gemaakt:

VOLLEDIGE LIWST met naam, voomamen, beroep, woonplaats (adres, nummer, postnummer en gemeente) en functie in de ondememing,
van de BESTUURDERS, ZAAKVOERDERS EMN COMMISSARISSEN

Mertens Roger

Schotensteenweg 38, 2960 Brecht, Belgié
Functie : Voorzitter van de raad van bestuur
Mandaat : 31/08/2010- 10/11/2016

Cerfontaine Jan

Meerstraat 78, 9112 Sinaai-Waas, Belgié
Functie : Bestuurder

Mandaat : 16/03/2010- 10/11/2016

Heller Jahan

Beeksestraat 76, 4841 GD Prinsenbeek, Mederland
Functie : Bestuurder

Mandaat : 16/03/2010- 10/11/2016

Ameloot Geert

Della Faillelaan 67, 2020 Antwerpen 2, Belgié
Functie : Bestuurder
Mandaat : 28/06/2011- 10/11/2016

Zijn gevoegd bij deze jaarmekening:

Totaal aantal neergelegde bladen: 14 MNummers van de secties van het standaardmodel die niet werden neergelegd
omdat ze niet dienstig zijn: 5.1.1,51.2,5223 54 55 56, 57,59, 6 8,9

Handtekening Handtekening
{naam en hoedanigheid) (naam en hoedanigheid)
Johan Heller Jan Cerfontaine
Bestuurder Bestuurder

*

Facultatieve vermelding.

** Schrappen wat niet van toepassing is.

Prospectus 15 november 2011
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[ Nr [o823.892630 VKT 1.1

LIJST VAN DE BESTUURDERS, ZAAKVOERDERS EN COMMISSARISSEN (vervolg van de vorige bladzijde)

NV Lemey NV 0434,751.228

Stanislaw Maczekstraat 12, 9030 Marnakerke (Gent), Belgig
Functie : Bestuurder

Mandaat : 16/03/2010- 10/11/2016

Vertegenwoordigd door :
Lemey Philippe

Stanislaw Maczekstraat 12 | 5030 Mariakerke (Gent), Belgié

Ter Lande Invest NV 0447.502.471
Frilinglei 74, 2930 Brasschaat, Belgié
Functie : Voorzitter van de raad van bestuur
Mandaat : 16/03/2010- 31/08/2010

Vertegenwoordigd door :
‘Van Pottelberge Walter

Frilinglei 74 | 2930 Brasschaat, Belgie

Parus Beheer BVBA  0479.980.643
Mezenhof 16, 1933 Sterrebeek, Belgié
Functie : Bestuurder

Mandaat : 16/03/2010- 31/08/2010

Vertegenwoordigd door :
‘Van Keirsbilck Jean Paul

Mezenhof 16 | 1933 Stermrebeek, Belgié

Heymans Leon

Cude Jetseweg 5, 1731 Relegem, Belgié
Functie : Bestuurder

Mandaat : 16/03/2010- 3000942010

Troch Marc

AM Bongert 50, L-1270 Luxembourg, Luxemburg
Functie : Bestuurder

Mandaat : 1/10/2010- 15/02/2011

214
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[ Nr [os23.892630 VKT 141

LIJST VAN DE BESTUURDERS, ZAAKVOERDERS EN COMMISSARISSEN (vervolg van de vorige bladzijde)

Deloitte Bedrijfsrevisoren bv o.v.v.e. CVBA  0429.053.863
Berkenlaan 8b, 1831 Diegem, Belgig
Functie : Commissaris, Lidmaatschapsnummer : IBR 025
Mandaat : 31/08/2010- 14/11/2013
“ertegenwoordigd door :

Kesselaers Jurgen

Lange Lozanastraat 270 , 2018 Antwerpen 1, Belgié

Lidmaatschapsnummer : A-01446

34
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| Nr. [ 0e23.992.630 VKT 1.2

VERKLARING BETREFFENDE EEN AANVULLENDE OPDRACHT VOOR NAZICHT OF CORRECTIE

Het bestuursorgaan verklaart dat geen enkele opdracht voor nazicht werd gegeven aan iemand die daar wettelijk niet toe
gemachtigd is met toepassing van de artikelen 34 en 37 van de wet van 22 april 1999 betreffende de boekhoudkundige en fiscale

beroepen.
De jaarrekening werd | werdHaiet * geverifieerd of gecormigeerd door een externe accountant of door een bednjfsrevisor die niet de
commissaris is.

In bevestigend geval, moeten hiema worden vermeld: naam, veomamen, beroep en woonplaats van elke exteme accountant of
bedrijfsrevisor en zijn lidmaatschapsnummer bij zijn Instituut, evenals de aard van zijn opdracht:

A, Het voeren van de boekhouding van de onderneming **,
B. Hetopstellen van de jaarekening **,

C. Het verifigren van de jaarrekening en/of

D. Het corrigeren van de jaamrekening.

Indien taken bedoeld onder A of onder B. uitgevoerd zijin deor erkende boekhouders of door erkende boekhouders-fiscalisten,
kunnen hiema worden vermeld: naam, voomamen, beroep en woonplaats van elke erkende boekhouder of erkende boekhouder-
fizcalist en zijn lidmaatschapsnummer bij het Beroepsinstituut van erkende Boekhouders en Fiscalisten, evenals de aard van zijn

opdracht.
. Aard van de
Maam, voornamen, beroep en woonplaats len;i?nlsn:;lraps— opdracht
{A, B, C enfof D)

* Schrappen wat niet van toepassing is.

**  Facultatieve vermelding.
4114
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[ nr. 0823982630 VKT 2.1

BALANS NA WINSTVERDELING

Toel. Codes Boekjaar Vorig boekjaar

ACTIVA
MASTE ACTIVA e 2028 136.020.620
Oprichtingskosten ..., 20
LT R T O — 211 |2
Materigle vaste activa - 312 22127

Temeinen en gebouwen ... 22

Installaties, machines en vitrusting ... 23

Meubilair en rollend materiesl .. 24

Leasing en soortgelijke rechten ... 25

Overige materiéle vaste activa 25

Activa in aanbouw en vooruitbetalingen ... 27

5.1.3

Financigle vaste activa ..o 21 L 28 135.020.620
VLOTTENDE ACTIVA e 29/58 7.966.569
Vorderingen op meer dan één jaar ... ... 29

Handelsvordenngem ........cccceeeeeeeeeseeeceeeeece e e eecmannne 290

Overige VorderiMmGen ... e 291
Voorraden en bestellingen in witvoering ... 3

Voormaden .. 3036

Bestellingen in uitvoering ... 37
Vorderingen op ten hoogste éénjaar ... 40/41

Handelsvorderingemn ... 40

Overige VOrderimGem .....ceceeeeececeee e e eeesenencneease e 41
Geldbeleggingen ... e 5.21 o053
Liguide middelen ... 54158 7931.221
Overlopende rekeningen ............oooeooeeeeeee e 4801 35348
TOTAAL DER ACTINA - 20/58 143.987.189
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VKT 2.2

Toel.
PASSIVA
EIGEN VERMOGEN
Kapitaal 5.3
Geplaatst kapitaal ...
Miet-opgevraagd kapitaal ...
Uitg it epremies oo e
Herwaarderingsmeerwaarden ...
Reserves
Wettelijke resemve.
Onbeschikbare reserves ...

WVoor eigen aandelen ...

AMAEIE Lo e s
Belastingvrije reSemnves ..o
Beschikbare resemves e

Overgedragen winst (verlies) SS—— )

Kapitaalsubsidies ... s

Voorschot aan de vennoten op de verdeling van het

netto-actief

VOORZIENINGEN EN UITGESTELDE BELASTINGEN ..

Voorzieningen voor risico's en kosten ... o4

Uitgestelde belastingen ...

SCHULDEN

Schulden op meer dan €8n Jaar  ......ooeeeeeeececeeeeereeen 55
Financigle schulden ...

Kredietinstellingen, leasingschulden en soortgelijke

SCRUIAEM. s

Ovenige leningen ...
Handelsschulden ..

Onivangen vooruitbetalingen op bestellingen
Owerige schulden ..
Schulden op ten hoogste €én jaar .......ooooeeeeemeeeeeeneee. 55
Schulden op meer dan &én jaar die binnen het jaar
vervallen .
Financiéle schulden ...
Kredietinstellingen ...
OVerige IBMIMGEN ..o cercceae e aeenes

Handelsschulden ...

Leveranciers ___.

Te betalen wissels ...
Onivangen vooruitbetalingen op bestellingen ..............

Schulden met betrekking tot belastingen, bezoldigingen
en sociale lasten .

Belastingen

Bezoldigingen en sociale lasten ...,
Owerige schuldem ..

Overlopende rekeningen ...

TOTAAL DER PASSIVA

Codes

Boekjaar

Vorig boekjaar

10M15

10
100
101
11
12
13
130
131
1310
1311
132
133

14
15

19

16

160/5
168
17149

17
170/4

17213
17410
175
176
178/9

42748

42
43
430/8
439
44
44004
441
48

45

45013
43419
47/48

49213

139.895.265

138.573.500
138.573.500

1.321.765
267.066

1.054.699

4.091.924

4.091.924

61.575
61575

4.030.345

10/49

143.987.189

614

98



Argen-Co — Doorlopende uitgifte categorie A-Aanddecategorie B-Aandelen Prospectus 15 november 2011

[ nr. [ 0823882630 et ]

RESULTATENREKENING
Toel. | Codes Boekjaar “Jorig boekjaar
Bedrijfsopbrengsten en bedrijfskosten
Brutomarge .. 9900 -247.530
Omzet* . 70
Handelsgoederen, grond- en hulpstoffen, diensten
en diverse goederen® ... 6061
Bezoldigingen, scciale lasten en pensioenen ......__(+)(-) 62
Afschrijvingen en waardeverminderingen op
oprichtingskosten, op immateriéle en materiéle
vaste activa . . 530 1.889
Waardevermmdenngen op ».'oorr:aden besiellmgen in
uitvoering en ha.ndelsuordenngen toevoegingen
(terugnemingen) .. W) 5.6 63144
“oorzieningen voor risico's en kosten: toevoeglngen
(bestedingen en terugnemingen) . 83507
Andere bedrijfskosten .. 64048 402
Als herstructureringskosten geactiveerde
bedriifskosten .. OSSOSO o | 649
Bedrijfawinst [Bednjfsverhes] ............................... (+M(-) 9301 -249.831
Financiéle opbrengsten ... 56 75 5.653.241
Financigle kosten ... 56 B3
Winst (Verlies) uit de gewone hedrl]fsunoefenmg
vaor belasting LW 9902 5.403.410
Uitzonderlijke opbrengsten 76
Uitzonderlijke kosten 66
Winst (Verlies) van het boekjaar voor belasting .. (+)(-) 9303 5.403.410
Onttrekkingen aan de vitgestelde belastingen 780
Overboeking naar de uvitgestelde belastingen ... 5380
Belastingen op het resultaat ... - AEM-) BTITT 62.105
Winst (Verlies) van het boekjaar ... =M 9904 5.341.305
Onitrekking aan de belastingvrije reserves .....ooceenee 789
Overboeking naar de belastingvrije reserves ... 583
Te bestemmen winst (verlies) van het boekjaar .._...[+)i{-) 9905 5.341.305
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[ nr. | 0823.992.630 [vkr 4|

RESULTAATVERWERKING
Codes Boekjaar Varig boekjaar

Te bestemmen winst{verlies) ... R U] 9906 5.341.305

Te bestemmen winst (veries) van het boekjaar ... {+)i{-) (9305 5.341.305

Overgedragen winst (verlies) van het vorige boekjaar ... (+¥(-) 14P
Onttrekking aan het eigen vermogen ... 79112
Toevoeging aan het eigen vermogen ... 69112 1.321.765

aan het kapitaal en aan de uitgiftepremies ... 691

aan de weltelifke FeSenVE (e e e e 6920 267.066

83N de OVETIGE MEBSBIVES ... e 6921 1.054 699
Over te dragen winst (verlies) ... [ (14)
Tussenkomst van de vennoten inhetverlies 794
Uit te keren winst e 694/8 4019540

Wergoeding van het kapitaal ... B94

Bestuurders of Zaakvoerders ... e 693

Andere rechthebbenden 696 4.019.540
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WKT 513

FINANCIELE VASTE ACTIVA

Aanschaffingswaarde per einde van het DOSKJaaAr . ...oooeeeeeee e

Mutaties tijdens het boekjaar
Aanschafiingen ..
Overdrachten en buitengebruikstellingen .

Overboekingen van een post naar een andere ........ooceveeeeeeeecvenne,

Andere MUEBLES ..o e e

Aanschaffingswaarde per einde van het boekjaar ..

A+)(-)

M)

Meerwaarden per einde van het boekjaar ...

Mutaties tijdens het boekjaar
Geboekt ...

‘Verworven van derden .
Afgeboekt ...

Overgeboekt van een post naar een andere .......oooceeecceee e ccceaes

(W)

Meerwaarden per einde van het boekjaar ...

Waardeverminderingen per einde van het boekjaar

Mutaties tijdens het boekjaar

GEEOBKL .. e s e

TETUGGEMOIIETY c.eneeeeecemseenrecemasensres emneesssessmmeans srseeemsenssessmmsss seesmmmneessene

‘Verworven van derden ...

Afgeboekt na overdrachten en buitengebruikstellingen .

Overgeboekt van een post naar een andere .......coooeeecceeeeeeceeeeaes

Waardeverminderingen per einde van het boekjaar ...

Hiet-opgevraagde bedragen per einde van het boekjaar ...

(+¥(-)

Mutaties tijdens het DOKJAAN ...

Hiet-opgevraagde bedragen per einde van het boekjaar ...

HETTOBOEKWAARDE PER EINDE VAN HET BOEKJAAR

Codes

Boekjaar Vorig boekjaar

B393R

8365
8375
8385
8386

8395

B455P)

8413
8425
8435
8445

8455

BE25P

8473
8485
8495
8503
8313

8525

B555P|
8345
8555

(28)

LESEEEEE e E R

136.020.620

136.020.620

X000 000,

X000 000,

SRR B B

136.020.620

914
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[ Nr. [ 0823.992.830 VKT 5.2.1
INLICHTINGEN OMTRENT DE DEELNEMINGEN
DEELMEMINGEN EN MAATSCHAPPELIJKE RECHTEN IN ANDERE ONDERNEMINGEN

Hieronder worden de ondernemingen vermeld waarin de ondememing een deelneming bezit (opgenomen in de post 28 van de
activa), alsmede de andere ondememingen waarin de cndememing maatschappelijke rechten bezit (cpgenomen in de posten 28 en
50/53 van de activa) ten belope van ten minste 10 % van het geplaatste kapitaal.

Aangehouden ) : ) )
- Gegevens geput uit de laatst beschikbare jaarrekenin
MAAM, volledig adres van de ZETEL maatschappelijke rechten g gep . 9
en, zo het een ondememing histreck doch- . Nett taat
i rechtstreeks igen vemogen oresultaa
naar Belgisch recht betreft, ters | Jaarrekening | Munt. g 0g
het ONDERMEMINGSNUMMER per code (#) of 1)
Aantal % % (in munteenﬁedenj
Argenta Bank- en Verzekeringsgroep NV 31122010 | EUR 652.942 991 214639
Belgiélei 49-53
20138 Antwerpen 1
Belgie
0475525276
Kap.aand. zonder aanduiding v nom. waard G00400 | 11,17 | 0,00
10/14
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| Nr. [ ps23.982.630 VKT 5.3

STAAT VAN HET KAPITAAL EN DE AANDEELHOUDERSSTRUCTUUR

STAAT VAN HET KAPITAAL Codes Boekjaar “orig boekjaar

Maatschappelijk kapitaal

Geplaatst kapitaal per einde van het boekjaar .....ooeeeeeeeeeeee e A00P | 2O X
Geplaatst kapitaal per einde van het boekjaar .....ooeeeeeeeeeeee e (100) 138.573.500
Codes Bedragen Aantal aandelen

Wijzigingen tijdens het boekjaar

A-aandelen intekening op kapitaal 1.963.000 1.963
A-aandelen afkopen -10.000 -10
B-aandelen intekening op kapitaal 136.965.500 27353
B-aandelen afkopen -345.000 -£90

Samenstelling van het kapitaal
Soorten aandelen

A-aandelen 1.853.000 1.853
B-aandelen 136.620.500 273241
Codes Nist-opgevraagd Opgevraagd,
bedrag niet-gestort bedrag
Hiet-gestort kapitaal
Niet-opgevraagd kapitaal ... (101) EEEEC LTS TS TS
Opgevraagd, niet-gestort kapitaal ... BT12 | ROl

Aandeelhouders die nog moeten volstorten

Codes Boekjaar
Eigen aandelen
Gehouden door de vennootschap zelf
Kapitaalbedrag 8721
Aantal aandelen ... G722
Gehouden door haar dochters
B L T e L L T OO SO SO OU OSSO OO 8732
Verplichtingen tot uitgifte van aandelen
Als gevolg van de uitoefening van CONVERSIERECHTEM
Bedrag van de lopende converteerbare leningen ... 8740
Bedrag van het te plaatsen kapitaal ... 8741
Maximum aantal uit te geven aandelen . 8742
Als gevolg van de uitoefening van INSCHRIJVINGSRECHTEN
Aantal inschrijvingsrechten in OMIDOP o et et e cmeeas e e e e mmmane s 8745
Bedrag van het te plaatsen Kapit@al ... e e e s e 8746
Maximum aantal uit te geven aandelen s 8747
Toegestaan, niet-geplaatst kapitaal ..ot 8731
1114
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[ nr. [ 0823982630 VKT 5.3

STAAT VAN HET KAPITAAL EN DE AANDEELHOUDERSSTRUCTUUR

Codes Boekjaar
Aandelen buiten kapitaal

Verdeling

Aantal aandelen 8761

Daaraan verbonden stemrecht 8762
Uitsplitsing volgens de aandeelhouders

Aantal aandelen gehouden door de vennootschap zelf e BT

Aantal aandelen gehouden door haar dochters .. a7s1

1214
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| Nr. | 0823.892.630 VKT 5.8

BETREKKINGEN MET VERBONDEN ONDERNEMINGEN, BESTUURDERS, ZAAKVOERDERS EN

COMMISSARIS(SEN)
Codes Boekjaar

VERBONDEN ONDERNEMINGEN
Vorderingen op verbonden ondermemingenm e eeee 9291
Waarborgen toegestaan in hun voordeel .ot s 9294
Andere betekenisvolle verplichtingen aangegaan in hun voordeel ... 9295
BESTUURDERS EN ZAAKVOERDERS, NATUURLIJKE OF RECHTSPERSONEMN DIE DE ONDERNEMING
RECHTSTREEKS OF ONRECHTSTREEKS CONTROLEREN ZONDER VERBONDEN OMDERNEMINGEN
TE ZLIN, OF ANDERE ONDERNEMINGEN DIE DOOR DEZE PERSONEN RECHTSTREEKS OF
OMRECHTSTREEKS GECONTROLEERD WORDEN
Uitstaande vorderingen op deze PErSONSIM .. 9500

Rentevoet en duur van de vorderingen
Waarborgen toegestaan in hun voordesl et e e e ane 9301
Andere betekenisvolle verplichtingen aangegaan in hun voordeel .. [ 9502
DE COMMISSARIS(SEN) EN DE PERSONEN MET WIE HLJ (Z1)) VERBONDEMN 15 (Z1IN)

Bezoldiging van de commissaris code 9505 10285

Bezoldigingen voor uitzonderlijke werkzaamheden of bijzondere opdrachten uitgevoerd binnen de vennootschap door de commissaris
Andere controlecpdrachten code 95061 2.904
Boekjaar

TRANSACTIES MET VERBONDEMN PARTIJEN BUITEN HORMALE MARKTVOORWAARDEN

Vermelding van dergelijke transacties indien zij van enige betekenis zijn, met opgave van het bedrag van
deze transacties, de aard van de betrekking met de verbonden partij, alsmede andere informatie over de
transacties die nodig is voor het verkrijgen van inzicht in de financiéle positie van de vennootschap:

Mikiil

Bijkomende informatie

Bij gebrek aan de wettelijke criteria die toelaten om de transacties met verbonden partijen buiten normale marktvoorwaarden te
inventariseren, kon geen enkele informatie worden opgenomen in de staat.

1314
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| Nr. [ 08239926830 [vkr 7|

WAARDERINGSREGELS
WAARDERINGSREGELS ARGEN-CO CVBA

Maveolgend worden de waarderingsregels vastgesteld die vanaf de oprichting zullen gelden voor Argen-Co CVBA. Zjj zullen het voorwerp
uitmaken van een uitdrukkelijke goedkeuring door de Raad van Bestuur van de vennootschap en een samenvatting ervan zal worden
opgenomen in het jaarverslag over het boekjaar 2010/2011.

1 _Effectenportefeuille

a) Definities

Onder financiéle vaste activa worden begrepen de deelneming in verbonden ondememingen en in ondernemingen waarmese een
deelnemingsverhouding bestaat, andere aandelen die deze bijzondere affectatie krijgen en achtergestelde vorderingen op verbonden
ondermemingen en ondememingen waarmee een deelnemingsverhouding bestaat.

De effecten die geen financi€le vaste activa zijn, worden onderscheiden in effecten die behoren tot de handelsportefeuille en die behoren
tot de beleggingsportefeuille.

b) Waarderingsregels voor financiéle vaste activa
Op de deelnemingen en de aandelen die in deze post zijn opgenomen, worden waardeverminderingen toegepast in geval van duurzame
minderwaarde of waardeverlies, wat moet blijken uit de positie, de rentabiliteit of de vooruitzichten van de vennootschap waarin de

deelnemingen of de aandelen worden gehouden.

Op de vorderingen, inclusief de vastrentende effecten, die onder deze post zijn opgenomen, worden waardeverminderingen toegepast, zo
het voor het geheel of een gedeelte van de vorderingen onzeker is dat zij op de vervaldag zullen worden betaald.

De bijkemende kesten in verband met de verwerving van financiéle vaste activa worden ten laste genomen van de resultatenrekening van
het boekjaar waarin ze zijn gemaakt.

c) Waarderingsregels voor effecten die behoren tot de handelsportefeuille

De effecten waarvoor een liquide markt bestaat, worden gewaardeerd tegen hun markiwaarde op balansdatum. De effecten waarvoor er
geen liquide markt bestaat, worden gewaardeerd tegen hun aanschafingswaarde of hun marktwaarde op balansdatum indien lager. De
aanschaffingswaarde is de aankoopwaarde exclusief de aankoopkosten.

De bijkomende kesten voor verwerving worden toegerekend aan de resultatenrekening van het boekjaar waann zij werden gemaakt.

d) Waarderingsregels voor effecten die behoren tot de beleggingsportefeuille

Miet rentende effecten worden gewaardeerd tegen hun aanschaffingswaarde of hun realisatiewaarde op balansdatum indien lager.

De vastrentende effecten worden gewaardeerd op grond van hun actuarieel rendement, berekend bij de aankoop met inachtneming van
hun terugbetalingswaarde op vervaldag.

Het verschil tussen de aanschaffingswaarde en de terugbetalingswaarde wordt gedurende de resterende looptijd van de effecten in
resultaat genomen als bestanddeel van de renteopbrengst van deze effecten.

Dit verschil wordt in resultaat genomen op geactualiseerde basis, uitgaande van het reéle rendementspercentage bij aankoop. In de
balans worden deze effecten opgenomen tegen hun aanschaffingswaarde, vermeerderd of verminderd met het gedeeite van het bedoelde
werschil dat in resultaat wordt genomen.

De aanschaffingswaarde is de aankcopwaarde exclusief de aankoopkosien. De bijkomende kosten voor verwerving worden toegerekend
aan de resultatenrekening van het boekjaar waarin zi] werden gemaakt.

2. Materiéle en immateriéle vaste activa

a) Meubilair en materiaal: De aankoopprijs en aankoopkosten worden aan 10% per jaar afgeschreven. Voor activering worden geen
minimum grenzen weerhouden.

b) Hardware: De aankoopprijs en aankoopkosten worden aan 33,33% per jaar afgeschreven op pro-rata-basis. Voor activering worden
geen minimum grenzen weerhouden.

c) Software: De aankoopprijs en aankoopkosten worden aan 20% per jaar afgeschreven op pro-rata-basis. Voor activering worden geen
minimum grenzen weerhouden .

d) Oprichtingskosten: De oprichtingskosten worden ineens in het resultaat genomen.
3. Passiva
Alle schulden worden in de balans opgenomen ten belope van de gelden die ter beschikking zijn gesteld. Passiva die niet bestaan uit

terbeschikkinggestelde gelden (vnl. sociale en fiscale verplichiingen) worden gewaardeerd aan de bedrijfeconomisch verschuldigde
bedragen.
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Bijlage 1.2  Verslag van de raad van bestuur over de jaarrekenig van Argen-Co over
het boekjaar afgesloten op 30 juni 2011

Jaarverslag van de rand van bestuur over de jaarrekening van Argenta Codperatieve cvba,
Belgitlei 49-53, 2018 Antwerpen, met betrekking tot de jaarrekening over het boekjaar
afgesloten op 30 juni 2011

Geachie mevrouw, Geachile heer,
Owereenkomstig artikelzn 95 en 96 van het Wethoek van venncotschappen stelt de raad van bestuur

van Argenta Codperatieve cvba (hiema de Vennootschap) dit verslag op over de jaarrekening,
gerichi aan de vennoten van de Vennootschap.

1. Commentaar op de jaarrekening en overzicht van de pang van zaken van de Yennootschap
over het boekjaar 2010-2011

1.1. Activiteiten van de Vennootschap

1.1.1. De Vennootschap

De Vennootschap is een bij ministerieel besluit erkende codperatieve venncotschap, lid van de
Wationale Raad voor Cofiperatic (ministerieel besluit van 23 maart 2010 for erkenning van fwee
cofiperatieve vennootschappen, gepubliceerd in het Belgisch Staatsblad van 29 maart 2010, en
hermieuwd bij ministerieel besluit van 1 juli 2011, gepubliceerd in het Belgisch Staatsblad van 8 juli
2011), die erop gericht is haar vennoten anders te laten ondernemen, met als essenti€le troef het
ontbreken van een dominerende aandeelhouder,

De Vennootschap heeft als prioritair en voorlopig enig investeringsproject het houden en ontwikkelen
van haar minderheidshelang in Argenta Bank- en Verzekeringsgroep NV (hiema BVFg) en daardoor
indirect in de respectieve dochiervennootschappen van BVg, in het bijzonder Argenta Spaarbank nv
(hierna Aspa) en haar dochtervennootschappen (hiema gezamenlijk de Bamkpool) enerzijds, en
Argenta Assuranties nv (hiema Aras) en haar dochtervennootschappen (hierna gezamenlijk de
Verzekeringspool) anderzijds. BV, haar dochtervennootschap Argenta Nederland n.v. {(hicrna Aree),
de Bankpool en de Verzekeringspool worden gezamenlijk en algemeen in dit jaarverslag aangeduid

als Argenta Groep,

Op datum van dit jaarverslag houdt de Vennootschap reeds een minderheidsparticipatie van 11,17%
in BVp. de Vennootschap beoogt deze participatie in BVg uit te breiden tot 15%. Deze uithreiding zal
in voorkomend geval gefinancierd worden door een bijkomende openbare uitgifte van aandelen van
de Vennootschap.

1.1.2.  Argenta Groep

BVg is de beleidsholding van Argenta Groep. Haar operationele activiteiten bestaan uit de
transversale risicofuncties (interne audit, complionce, groepsrisicobeheer en inspectic) en de
gemeenschappelijke diensten huwman resources. centrale staf en communicatie, facilities en
distributicondersteuning, die op groepsniveau zijn georganiscerd.

BV consolideert de verzekeringsactiviteiten van haar dochtervennootschap Aras, die het statuut heeft
van een Belgische verzekeringsonderneming, en de bankactiviteiten van haar dochtervennoatschap
Aspa, die het stanrut heeft van een Belgische kredietinstelling.

De bancaire activiteiten concentreren zich voornamelijk rond enerzijds het aantrekken van gelden in
de retailmarkt onder de vorm van spaarrekeningen, zichtrekeningen, kasbons en obligaties en

anderzijds het herplaatsen van deze gelden in hypothecaire leningen. Daarnaast worden ook financiéle
instrumenten {o.m. deelbewijzen van instcllingen voor collectieve belegging) aangeboden.

d\, &53?/’1"
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De verzekeringsactivitziten behelzen zowel de sector van de levensverzekeringen als de sector van de
niet-leven of schadeverzekeringen (in het bijzonder autoverzekeringen, burgerlijke aansprakelijkheid
privé-leven, brand, hospitalisatieverzekering).

De belangrijkste geografische markten, waarin Argenta Groep actief is, zijn Belgié, Nederland en
Luxemburg.

1.2 Algemeen financieel-economisch kader

Aangezien de Vennootschap veorlopig als enig investeringsproject het aanhouden en eventuecl
vergroten van haar minderheidsparticipatic in BVg heeft, zijn haar activiteiten in sterke mate
afhankelijk van de activiteiten van BVg en Argenta Groep. Voor een beschrijving van het algemeen
financieel-economisch kader en invloed daarvan op de activiteiten en het resultaat van BYg en
Argenta Groep wordt verwezen naar het gecombineerd jaarverslag van de raad van bestuur van BVg
over de jaarrekening per 31 december 2010 dat publick beschikbaar is op www.argentabe en bij de
kantoorhouders van Argenta Groep.

1.3. De ontwilikeling van de Vennootschap in boekjaar 2010-2011
1.3.1. Investeringen

De Vennootschap heeft tof op heden én belangrijke investering gerealiseerd, met name haar
investering in BVg ten belope van 136.020.620 EUR, in ruil voor 600.400 aandelen in BVg.

1.3.2. Organisatie
De raad van bestuur van de Vennootschap bestaat op datum van dit verslag uit vijf’ onbezoldigde

bestuurders. De raad van bestuur van de Vennootschap heeft op datum van dit verslag noch een
directiccomité noch een audilcomité opgericht. Evenmin bestaat er een ander afzonderlijk

managementorgaan,
1.3.3. Personeel

Tot op heden heeft de Venncotschap geen eigen personeelsleden. Mogelijk zal in de tockomst een
personeelslid in dienst genomen worden.

1.4. Risico’s en risicobeheer
1.4.1. Risicofactoren die eigen #ijn aan de activiteiten van de Vennootschap
1.4.1.1. Risieo’s verbonden aan de concentratie van de investeringen

De risicofactoren, die eigen zijn aan de activiteit van de Vennootschap, moeten worden begrepen in
het licht van de respectieve participaties die de Vennootschap aanhoudt en in de tockomst zal
aanhouden.

Die risico’s verbonden aan de participaties van de Vennootschap lopen op heden grotendeels parallel

met de risicofactoren die eigen zijn aan Argenta Groep. De Vennootschap heeft geen zeggenschaps-
of andere minderheidsrechten in Argenta Groep en heeft derhalve geen invloed op het beleid van

Argenta Groep.
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1.4.1.2. Risico’s verbonden aan de toegang en het behood van vennoten

De Vennootschap is voor haar ejgen werkingsmiddelen sangeweren op het cotiperatief kapitaal. De
Vennootschap heeft de intentie om haar kapitaal te laten groeien of minstens constant te houden, maar
desalniettemin bestaat de mogelijkheid dat in de toekomst de omstandigheden dusdanig evolueren dat
een significants groep vennoten gebruik maalkt van het recht om uit te treden. Dit recht wordt in de
statuten enigszins ingeperkt.

De vennoten worden aangezel om trouw te blijven aan de Vennootschap door de mogelijkheid van
een eventueel dividend, evenals een gamma san vennotenvoordelen,

1.4.1.3. Risico’s verbonden aan de vennotenvoordelen

Met bopaalde (externe) partnerondermnemingen zal de Vennootschap samenwerkingsovereenkomsten
afsluiten strekkende tot het bieden van kortingen op goederen en diensten en aantrekkelijke promoties
op producten ten voordele van haar vennoten,

Om de continuiteit van de relatic met deze partmerondernemingen to garanderen zal de Vennootschap
samenwerkingsoversenkomsten afsluiten voor de duur van minimaal één jaar, De voordelen zullen
verband houden met de volgende vier categorieén: ontspannen, kleden, wonen en mobiliteit. In elk
van deze categorieén zal de Vennootschap een beperkt aantal partnerondernemingen selecteren waar
de vennoten bijkomende voordelen, zogenaamde externe vennotenvoordelen, zullen kunnen genieten
onder de voorwaarden bepaald door de betrokken partnerondememing.

Het valt echter niet uit te sluiten dat deze partnerondernemingen hun overcenkomst vroegtijdig
betindigen of niet verlengen of hernisuwen. De Vennootschap heeft de infentiec om in voorkomend
geval alternatieve partnerondernemingen te zoeken, tenzinde op ieder ogenblik een pedifferenticerd
gamma aan externe vennotenvoordelen in elk van de vier voormelde categorieén aan te bieden.

Daarnaast is de Vennootschap ook met Argenta Groep bepaalde interne vennotenvoordelen voor haar
vennoten oversengekomen. Ock deze interne vennotenvoordelen — die betrekking zullen hebben op de
inhoud of het tarief van door Argenta Groep aangeboden bank-, verrekerings- en beleggingsdicnsten
— kunnen naar inhoud en omvang wijzigen in de loop der tijd,

De Vennootschap kan niet garanderen dat de huidige interne en externe vennotenvoordelen in de
toekomst behouden kunnen blijven en, in het negatieve geval, een gelijlwaardig vennotenvoordeel bij
een alternatieve partneronderneming gevonden lean worden.

1.4.1.4. Risico®s verbonden aan de opvolging van de participatics

De Vennootschap tracht in de raad van bestur tot kwalitatieve besluitvorming te komen. De raad van
bestuur is ook vanuit die optick door de algemene verpadering samengesield overeenkomstig de
statutaire bepalingen inzake de samenstelling van de raad van bestuur.

Dioor het feit dat de statuten van de Vennootschap niet toelaten dat haar aandeelhouders, met inbegrip
van bestuurders, betekenisvolle participaties aanhowden in de Vennootschap, wordt het risico op
belangenconflicten tussen de Vennootschap en haar bestuurders-aandeelhouders beperkt en is er geen
nood aan risicobeheersing op dit punt.

De bestuurders, die zowel in de raad van bestuur van BVE als in de raad van bestuur van de
Vennootschap zetelen, hebben bij de bepaling van de inschrijvingsprijs en bij de latere

winstbestemming van BVg zeggenschap binnen de raad van bestuur van BVg terwijl de belangen van
de Vennootschap en BV niet gelijklopend zijn. Het belang van deze zeggenschap in BV g is beperkt,
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aangezien de aandeelhouder van BVg (Investeringsmaatschappij Argenta nv) de uiteindelijke
beslissingen betreffende de inschrijvingsprijs en de latere winstbestemming zal nemen. Het
belangenconflict zal bovendien heheerst worden doordat de bestuurders met een dergelijk dubbel
mandaat de intentie hebben om zich in de toekomst te onthouden bij de besluitvorming van BVg
omtrent de winstbestemming van BVg. Meer in het algemeen hebben de bestuurders van de
Vennootschap, die zowel in de raad van bestuur van een vennootschap van Argenta Groep als in de
raad van bestuur van de Venncotschap zetelen, de intentie om zich in de toekomst te onthouden bij de
besluiten van de raad van bestour van de Vennootschap, waarbij de belangen van de Vennootschap en
de respectievelijke vennootschap van Argenta Groep waarin zij bestuurder zijn, tegenstrijdig zijn.

1.4.1.5. Risico’s verbonden aan schuldfinanciering

Er is geen financiering met schulden voorzien op korte termijn, maar een schuldfinanciering fot 10%
van het (vast en variabel) eigen vermogen op het ogenblik van het aangaan van de schuldfinanciering
kan op termijn niet worden uitgesloten. Deze drempel kan verhoogd worden door de raad van hestuur
rekening hondend met de financigle toestand van de Vennootschap en de vennootschappen waarin
rechtstreeks of onrechtstreeks geparticipeerd wordt, indien de noden van de Vennootschap dergelijke
verhoging vercisen,

1.4.1.6, Het risicobeheer bij de Vennootschap

De Vennootschap heeft geen risicobeheerfunctie. Haar voornaamste actief bestaat immers it haar
illigquide participatie in BVg. Daarnaast heeft de Vennootschap nog een aantal overeenkomsten met
parinerondernemingen.

1.4.2. Risicofacioren, die cigen zijn aan de activiteilen van Argenta Groep, ¢n risicobeheer

Wegens haar activiteiten wordt Argenta Groep, waarin de Vennootschap participeert, blootgesteld aan
verschillende risica’s. Hel marktrisico, inclusief het algemene en specifieke renterisico, vormi het
voornaamste risico. Andere belangrijke risico’s zijn de verzwakking van de economische activiteit in
Belgié en de risica’s verbonden aan de beperkte geografische spreiding van de bedrijfsactiviteiten, het
kredietrisico, het operationeel risico, het liquiditeitsrisico, het verzekeringsrisico, het strategisch
risico, het business risico, het reputaticrisico, de risico’s verbonden aan schuldfinanciering, en de
risica’s verbonden asn wijzigingen in de wet- en regelgeving. Het niet onder controle houden van
deze rigico’s kan negatieve gevolgen hebben voor de financiéle prestaties en reputatie van Argenta
Groep en dus ook de Vennootschap. Woor meer detail over deze risico’s en het beheer ervan wordt
verwezen naar het gecombineerd jaarverslag van BVg over de jaarrekening per 31 december 2010 dat
publick beschikhaar is op www.argenta.be en bij de kantoorhouders van Argenta Groep, en naar het
meest recente prospectus betreffende het openbaar bod tot inschrijving in contanten op nienwe
doorlopend uit s geven aandelen van de Vennootschap,

1.43. Risicofactoren die eigen zijn aan de sector
1.4.3.1. Risico’s verbonden aan concurrentic

De Vennootschap is een bij ministerieel besluit erkende coliperatieve vennootschap, lid van de
Wationale Baad voor Coliperatie.

Het kan nict vitgesloten worden dat reeds bestaande of nieuwe vergelijkbare cotiperatieve structuren
uit de bank- en/of verzekeringssector via scortgelijke acties zich tot hetzelfde beleggerspubliek

zouden richten en hierdoor een stuk beschikbare fondsen zouden aantrekken, hetgeen eventueel een
impact zou kunnen hebben op de realisatie door de Vennootschap van haar doelstellingen.
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De evoluties in voormelde sectoren worden in elk geval zorgvuldig opgevolgd met het oog op het
detecteren van opportuniteiten.

1.43.2. Risico’s verhonden aan regelgeving

Hoewel de Vennootschap van oordeel is dat de huidige overheidsreglementering geen substanti€le
negatieve invioed zal hebben op hasr activiteiten en resnltaten, is het mogelijk dat de Vennoolschap
de gevolgen van een strengere of pewijzipde regelgeving in de toekomst zal voelen. Zo kunnen
initiatieven op het vlak van het statuut van de erkende coliperatieve, of op het vlak van referentie-
aandeelhouderschap in de financigle sector van invloed zijn op de werking van de Vennootschap en
op de aantrekkelijkheid van de situatie van de vennoten.

De precieze kwalificatie van codperatief kapitaal onder de zogeheten Basel [Il-normen, en de daarmee
pepaard gaande nisuwe EU vereisien, is thans nog het voorwerp van verdere discussie op Buropees
niveat.

1.44. Slothepaling

Maast voormelde risico’s en de regels en processen om een santal van voormelde risico’s te meten en
onder controle te houden, bestaan er uiteraard steeds elementen waar Argentn Groep en de
Vennootschap weinig tot geen invioed op hebben zoals de slgemene politieke en economische situatie

{met inbeprip van een algemene crisis op de financi#le markten), het vertrowwen van de consumenten,
natourrampen of een terroristische aanslag, e.a.

1.5. Bespreking resultast boelgjaar 2010-2011
Deze commentaar gaat uit van de balans na resultaatshestemming en geldt bijgevolg onder

voorbehoud van de goedkeuring van de voorgestelde resultaatsbestemming door de vennoten van de
Vennootschap.

Het ontwerp van de enkelvoudige jaarrelening is opgesteld in overeenstemming met de Belgische
boekhowdwetgeving.

Het balanstotaal bedraagt 143.987.718 euro,

De financifle vaste activa vormen met 136.020.620 euro of ongeveer 94 % van het balanstotaal de
belangrijksie activapost,

De winst van het boekjaar bedraagt 5.401.852 euro De belangrijkste passivapost wordt gevormd door
het eigen vermagen voor een bedrag van 138.573.500 euro,

1.6. Winstverdeling

De te bestermmen winst van het boekjaar bedraagt 3.401.852 euro,
Voorgesteld wordt om de te bestemmen winst als volgt te verdelen:
- aan de wettelijke reserves 1 270.093 euro

- pan de overige reserves P L2219 euro

- uitkering aan andere rechthebbenden  © 4.019.540 euro

o
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Na voormelde resultaatsbestemming bedraagt het eigen vermogen van de Vennootschap 139.955.812
euro,

2. Informatic omtrent de belangrijlie pebenrienissen die na het cinde van het boekjaar hebben
plastspevonden.

Behoudens hetgeen hierna wordt meegedeeld omtrent de voorbereiding van een nieuwe, publicke
uitgifte van aandelen hebben zich sinds het einde van het boekjaar geen belangrijke gebeurtenissen
meer voorgedaan. Er deden zich geen specifieke omstandigheden voor die de ontwikkeling van de
Vennootschap aanzienlijk kunnen befnvlceden.

De Vennootschap plant een nienwe publieke uitgifte van aandelen, Met de opbrengst van deze nieuwe
openbare uitgifie wenst de Vennootschap haar huidige participatie van 11,17% in BVg te vergroten
door in te schrijven op één of meerdere kapitaalverhogingen van BVg. Rekeninghoudend met de door
de raad van bestuur van BVg voorgestelde vitgifieprijs van 233,93 EUR per nieww uit te geven BVg
aandeel en met de investeringslimiet van 15%, kan de Vennootschap maximasl bijkomend 56.656.208
EUR in BVg investeren. De Vennootschap heeft derhalve beslist de publicke uitgifte te schorsen van
zodra asn bedrag van 58000000 EUR aan vers kapitaal is onderschreven., De inschrijvingperiode
voor deze openbare uitgifie zal een aanvang nemen op of rond 16 november 2011,

3. Inlichtinpen over de omstandigheden die de ontwikkeling van de Vennootschap
aanmerkelijk kunnen beinvloeden, voor zover zij niel aard zijn dat zij ernstig nadeel

berokkenen aan de Vennootschap,

Er zijn naar best weten van de raad van bestmur geen andere omstandigheden die de ontwikkeling van
de Vennootschap aanmerkelijk kunnen beinvioeden dan diegene vermeld in dit jaarverslag.

4. Informatie omtrent de werkzaamhbeden op het gebied van onderzoek en ontwikkeling

Op het gebied van onderzoek en ontwikkeling werden geen specificke werkzaamheden verricht.

5. Gegevens betreffende het bestann van bijkantoren van de Vennooischap.

Dle Vennootschap heeft geen bijkantoren.

6. Toepassing van artikel 134 van het Wetboek van Vennootschappen,

Tijdens het boekjaar 2010-2011 werden aan de commissaris Deloitte Bedrijfsrevisoren BV ovve
CVBA of aan bedrijven die hiermes beroepshalve in een verband van samenwerking staan, geen
bijkomende emolumentsn toegekend ingevolge bijkomende prestaties,

7. Kapitaalverhogingen

Er werden in de loop van het boelgaar 2010-2011 geen kapitaalverhogingen van het vast gedeelte van
het kapitaal doorgevoerd.

Het variabel kapitaal bedraagt op 30 september 2011 138.395.000  euro en is verdeeld over 1,952 A-
aandelen en 272,886 B-aandelen.
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8. ¥Yerwerving van eigen aandelen

Moch de Vennootschap, noch een rechtstreckse dochiervennootschap, noch een persoon handelend in
eigen naam maar voor rekening van de Vennootschap of de rechtstreekse dochtervennootschap hecft
aandelen van de Vennootschap verworven.

9, Persoonlijk belang van de bestuurders

De bestuurders melden dat er gedurende het boekjaar geen verrichtingen of beslissingen hebben
plaatsgevonden die vallen onder de toepassing van artikel 523 W . Venn.

1. Maatregelen die de Vennootschap heeft setroffen teneinde zich te beschermen tegen risico's
verbonden nan het gebruik door de Vennootschap van financiéle instrumenten voor zover

zullks van betekenis is voor de bepordeling van lmar activa, passiva. financiéle positie en
resuliaat,

a. Doelstellingen en het beleid van de Vennootschap inzake de beheersing van het
risico, met inbeerip van haar beleid inzake hedging van alle belangrijke soorten
voorgenomen transacties, waarvoor hedge accounting wordt toegepast.

Er werd door de Vennootschap geen gebruik gemaakt van financiéle instrumenten of
afgeleide producten als indekking van eventuele fransacties of portefenilles waarvoor hedge
aceounting zou moeeten worden toegepast

b. Het door de Vennootschap gelopen prijsrisico, kredietrisico, liquiditeitsrisico en
kazstroomrisico.

Er werd door de Vennootschap geen gebruik gemaakt van financigle instrumenten of
afgeleide producten ter indekking van bovenvermelde risico’s.

U gelieve over te gaan tot goedkeuring van de jaarrekening inchesief de toegepaste waarderingsregels
alsock kwijting te geven aan de bestuurders en aan de commissaris-revisor voor het deor hen

uitgepefendes mandaat tijdens het voorbije boekjaar,

Gedaan op 20 oktober 2011,

De rand van bestuur
Geert Ameloot @'}?_\
bestuurder bestuurder
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Bijlage 1.3  Verslag van de commissaris over de jaarrekening vaArgen-Co over het
boekjaar afgesloten op 30 juni 2011
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Tel, + 32 3800 B8 00
Faw+ 32 3 8OO BROY
wiww dednitie. b

Argenta Cooperatieve CVBA

Verslag van de commissaris
over het boekjaar afgesioten op
30 juni 2011

Deiofie Bedrifsrenacran | Redesusa CEnepises

Burgoeriike venniotschag cndor da vorm var ssan
[F o zoint Ber 8o, O-103 O
BT BE M28:05) B8] - RPH Brussel - I3AN BE

Mambar of Defofe Towche Tohmabsu Limibed

podpdraliend vesnoolschap mef bepeics aansprakelidheld
B
17 7350 0465 5171 - BIC GEHABERS

114



Argen-Co — Doorlopende uitgifte categorie A-Aanddecategorie B-Aandelen Prospectus 15 november 2011

— Dalalte Bedrferavisoran
e o I e Langa Lozanastraat 70
2018 Anbwerpan

Belghum

Ted, + 32 3 800 88 00
Fax + 32380088 N
wwrw, deloitie. be

Argenta Codperatieve CVBA

Verslag van de commissaris over het boekjaar afgesioten op 30 juni 2011
gericht tot de algemene vergadering van aandeelhouders

Aan de asndeslhouders

Owvereenkomstip de wettelijke en statutmire bepalingen brenpen wij u verslag wit in het kader van het mandaat van
commissaris dat ons werd toevertrouwd, Dit verslag omvat ons oordeel over de jaarrekening evenals de vereiste
hijkomende vermeldingen,

Verklaring over de jaarrekening zonder voorbehoud

Wij hebben de controle vilgevoerd van de jaarrekening van Argents Cobperatieve CVBA over het boekjanr van

16 maart 2010 (datum van oprichting) tot 30 juni 2011, opgesteld op basis van het in Belgi@ van toepassing zijnde
hoekhoudkundig referentiestelsel, met een balanstotasl van 143.987.718 EUR en waarvan da resultatenrekening afsluit
met een e bestemmen winst van het boekjaar van 5401852 ELUR.

Het opstellen van de jaarrekening valt onder de veramwoordelijkheid van de raad van bestuur, Deae
verantwoordelijkheid omvat onder meer: het ontwerpen, implementeren en in stand houden van 2en imeme controle
met betrekking tot het opstellen en de getrouwe weergave van de jarrmekening zodat deze peen afwijkingen van
materieel belang, als gevolg van fraude of van fouten, bevat, het kiezen en toepassen van geschikte waarderingsregels,
en het maken van boekhowdkundige ramingen die onder de gegeven omstandigheden redelijk #ijn.

Het is onze verantwoordelijkheid een cordee! over deze jaarmekening tot vitdrukking te brengen op hasis van onze
controle. Wij hebben onee controle uitgevoerd oversenkomstig de wettelljke bepalingen en volgens de in Belgi#
geldende controlénarmen, zoals uitgevaardizgd door het Instituut van de Bednjsrevisoren, Deze controlenormen
vereisen dat onze controle 2o wordt georganiseerd en witgevoerd dat een redelijlie mate van zekercheid wordt verkregen
dat de jaamrekening peen afwijkingen van materieel beleng bovat,

Ohercenkonistig dese controlenormen, hebben wij controlewerkraambeden wilpevoerd ter verdorjging van controle-
informatie over de in de jaarrekening opgenomen bedragen en toelichtingen, De selectie van dere
controlewerkzaamheden is afhankelijk van onze beoordeling welke cen inschatting omvat van het risice dat de
jaarrekening afwijkingen van materieel belang bevat als povolg van fraude of van fouten. Bij het maken van oneg risico-
inschatting houden wij rekening met de bestaande interne controle van de vennoatschap met betrekking tot het opstellen
en de gefrouws weergave van de jaarmekening ton cinde in de gegeven omstandighoden de gepaste werkzaamheden te
bepalen muer nict om een oordee] over de effectiviteit van de intemme controle van de vennootschap te geven, Wi
hebben tevens de geprondheid van de waarderingsregels, de redelijkheid van de boekhoudkundige ramingen gemaakl
door de vennootschap, alsook de voorstelling van de jaarrekening als geheel beoordeeld. Ten slotte, hebben wij van de
read van bestuur en van de verantwoordeljlken van de vennootschap de voor onze controlewerkzaamheden vereiste
ophelderingen en mlichtingen verkregen, Wij aijn van mening dat de door ons verkregen controle-informatic con
redelijke basis vormt voor het uitbrengen van ons cordeel,

Maar ons oordee] geeft de jaarrekening afgesioten op 30 juni 2011 cen getrouw beeld van het vermogen, de financitle
inestand en dé resultaten van de vennootschap, in oversenstemiming met het in Belgié van toepassing #1jnde
boekhoudkundig referentiestetsel.

Dolgitte Sedifieroy|eonen | Reyisews o'Entraprises

Brurgeriijis vernoalschap onder de warm van een cadperalleve venmodlscran med bepeckba aansprakafjkneid
Mastachagpalike zetal: Berkaniaan Bb. 5-1831 Diegem

BTW SE (475 043 BB - RPH Brussel - IBAN BE 17 2300 D455 E121 - BIC GEBABERH

Membar of Dalsilte Towshe Tobmalsy Liribed
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Deloitte.

Bijkomende vermeldingen

Het opstellen en de inhoud van het jasrverslag, alsook het naleven duor de vennootschap van het Welboek van
Vennootschappen en van de stahden, vellen onder de verantwoordelijkheid van de raad van bestuur.

Het is onze verantwoordelijkheid om in ons verslag de volgende bijkomende vermeldingen op te nemen die niet van
ward zijn om de drangwijdte van onze verklaring over de fjaarrekening te wijzigen:

» Het jaarverslag behandelt de door de wet vereiste inlichtingen en stemt overeen med de jaarrekening. Wij kunnen
ons echier niet vitspreken over de beschrijving van de voormaamste risice’s en onzekerheden wasrmee de
vennootschap wordt geconfronteerd, alsook van hear positie, hagr voorzienbare evolutie of de aanmerkelijke
invloed van bepaalde feiten op haar tockomstige ontwikkeling, Wij kunnen evenwel bevestigen dat de verstrekie
gegevens geen onmiskenbare inconsistenties vertonen met de informatie waarover wij beschikken in het kader van
ons mandaat.

& Onverminderd formele aspecten van ondergeschikt belang, werd de boekhouding pevoerd overcenkomstig de in
Belgi# van tocpassing zijnde wettelijke en bestuursrechtolijke voorschriften.

s Wi dienen u geen verrichtingen of beslissingen mede te delen die in overtreding met de statuten of het Welboek
van Vennootschappen zijn gedaan of genomen, De verwerking van hel resuitaat die aan de algemene verpadering
waordt voorgesteld, stemt overeen met de wettelijke en statutaire bepalingen.

Antwerpen, 20 oktober 201 |

De commissaris

ITTE Bedrijfsrevisore
BY ouvviEs
Veregenwoordigd door )

Kesselagrs
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BIJLAGE 2 HALFJAARLIJKSE FINANCIELE INFORMATIE VAN BVG AFGESL OTEN
OP 30 JUNI 2011 EN BEPERKTE REVISORAAL NAZICHT
Bijlage 2.1  Geconsolideerde financiéle staten BVg per 30 junid21

GECONSOLIDEERDE JAARREKENING N.V. ARGENTA BVG

BALANS

ACTIEF 30/06/2010 31/12/2010 30/06/2011

Kas, tegoeden bij centrale banken,

postcheque- en girodiensten 24,739,906 32,970,978 32,804,485

Bij de centrale bank herfinancierbaar

overheidspapier 559,777,108 597,211,813 633,970,933

Vorderingen op kredietinstellingen 754,552,813 769,258,698 625,577,006
Onmiddellijk opvraagbaar 50,204,367 63,805,734 15,927,589
Overige vorderingen (op termijn of

met opzegging) 704,348,446 705,452,964 609,649,417

Vorderingen op cliénten

Obligaties en andere vastrentende
effecten

Van publiekrechtelijke emittenten
Van andere emittenten

Aandelen en andere niet-

15,140,694,165

15,559,433,058
6,475,684,739
9,083,748,319

14,680,217,177

16,709,512,387
7,496,482,790
9,213,029,597

14,667,354,028

17,533,616,553
8,328,672,653
9,204,943,900

vastrentende effecten 307,487,344 375,065,584 420,859,233
Financiéle vaste activa 79,799 79,417 79,417
Andere ondernemingen
Deelnemingen,aandelen 79,799 79,417 79,417
Oprichtingskosten en immateriéle
vaste activa 105,006,394 94,616,395 87,665,007
Consolidatieverschillen 102,611,845 98,150,460 93,689,075
Materiéle vaste activa 36,615,241 35,125,204 35,152,230
Overige activa 20,833,791 46,893,499 80,447,537
Aandeel van herverzekeraar in
technische reserves 11,708,041 2,012,011 2,121,161
Overige 9,125,750 44,881,488 78,326,376
Overlopende rekeningen 359,101,106 406,123,314 380,012,937
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Resultaat
Verlies van de minderheid

TOTAAL ACTIEF

32,970,932,570

Prospectus 15 november 2011

33,845,224,926

GECONSOLIDEERDE JAARREKENING N.V. ARGENTA BVG

BALANS

PASSIEF

Schulden aan kredietinstellingen
Onmiddellijk opvraagbaar

Overige schulden op termijn of met

opzegging

Schulden aan cliénten
Spaargelden / spaardeposito's
Andere schulden

onmiddellijk opvraagbaar
op termijn of met opzegging

Technische reserves
Aandeel herverzekeraar in
technische reserves

In schuldbewijzen belichaamde
schulden

Obligaties en andere vastrentende

effecten in omloop

Overige schulden (1)

Overlopende rekeningen

Voorzieningen, uitgestelde
belastingen en belastinglatenties
Voorzieningen voor risico's en

kosten

Pensioen- en soortgelijke
verplichtingen

Belastingen

Technische reserves

Overige risico's en kosten
Uitgestelde belastingen en
belastinglatenties

Fonds voor algemene bankrisico's

Achtergestelde schulden

30/06/2010
1,125,168,277
2,021,713
1,123,146,564

22,370,659,511
15,772,138,199

2,804,342,758
1,908,199,925
1,885,978,629

0

6,617,457,095

6,617,457,095

70,038,736

488,798,360

611,534,082

0

0
526,061,010
83,081,146

2,391,926

643,263,932

31/12/2010

1,983,245,130
0
1,983,245,130

22,563,293,778
16,450,206,767

2,639,115,429
1,521,351,504
1,952,620,078

0

6,372,359,346

6,372,359,346

135,303,815

353,170,957

673,364,100

0

0
607,242,459
63,619,296

2,502,345

615,153,662

34,591,228,441

30/06/2011

2,046,168,370
0

2,046,168,370

23,051,727,130
16,697,554,177

2,818,239,109
1,560,493,565
1,975,440,279

0

6,114,612,733

6,114,612,733

74,838,500

501,100,336

874,852,295

0

0
831,220,403
41,753,696

1,878,196

670,529,578
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EIGEN VERMOGEN

Kapitaal
Geplaatst kapitaal

Uitgiftepremies
Herwaarderingsmeerwaarden
Reserves en overgedragen resultaat
Consolidatieverschillen
Omrekeningsverschillen (+)(-)
BELANGEN VAN DERDEN
Resultaat

Winst van de minderheid

Winst van de groep

TOTAAL PASSIEF

978,526,821

460,831,500

11,682,599

482,851,431

23,161,291

4,350

334
65,481,072

32,970,932,570

Prospectus 15 november 2011

1,149,328,698

520,871,500

75,980,620

11,458,470

517,856,817

23,161,291

5,440

33,845,224,926

GECONSOLIDEERDE JAARREKENING N.V. ARGENTA BVG

RESULTATENREKENING
Renteopbrengsten en soortgelijke
opbrengsten

waaronder : uit vastrentende effecten

Premies en andere technische
opbrengsten verzekeringen

Herverzekering

Rentekosten en soortgelijke kosten

Technische kosten verzekeringen

Herverzekering

Opbrengsten uit niet-vastrentende
effecten

Aandelen en andere niet-
vastrentende effecten

30/06/2010

556,702,563
220,721,320

172,817,347

190,598

-380,929,910

-190,485,893

-1,594,390

9,375

31/12/2010

1,118,841,750
458,992,652

391,176,131

493,893

-771,734,659

-451,459,980

-2,379,283

82,375

1,186,040,258

537,509,800

96,054,730

11,237,996

518,076,441

23,161,291

5,440

370
71,353,431

34,591,228,441

30/06/2011

564,243,085
249,035,877

339,916,568

432,903

-377,969,892

-354,878,294

-1,608,110
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Deelnemingen en aandelen die tot
de financiéle

vaste activa behoren

Ontvangen provisies

Betaalde provisies

Winst (Verlies) uit financiéle
transacties

Uit het wissel-en handelsbedrijf in
effecten en andere

financiéle instrumenten
Uit de realisatie van
beleggingseffecten

Algemene beheerskosten
Bezoldigingen, sociale lasten en
pensioenen

Overige beheerskosten

Afschrijvingen en
waardeverminderingen op
oprichtingskosten, op immateriéle en
materiéle vaste activa

Terugneming van
waardeverminderingen
(Waardeverminderingen)

op vorderingen en terugneming van
voorzieningen (voorzieningen)

voor de posten buiten balanstelling
"Eventuele passiva" en
"Verplichtingen met een potentieel
kredietrisico”

Terugneming van
waardeverminderingen
(Waardeverminderingen)

op de beleggingsportefeuille in
obligaties, aandelen en andere
vastrentende of niet-vastrentende
effecten

Besteding en terugneming van
voorzieningen voor andere

risico's en kosten dan bedoeld in de
posten buiten balanstelling
"Eventuele passiva" en
"Verplichtingen met een potentieel

kredietrisico"

Voorzieningen voor andere risico's en

kosten dan bedoeld in de
posten buiten balanstelling

9,375

29,692,232

-56,601,474

49,103,304

0

49,103,304

-54,498,622

-17,791,887
-36,706,735

-33,462,273

1,269,864

6,859,212
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82,375

61,861,361

-117,096,870

67,427,710

0

67,427,710

-131,886,251

-38,252,350
-93,633,901

-65,137,696

-655,560

28,270,948

630,666

29,021,752

-58,541,954

58,835,781

0

58,835,781

-71,078,258

-19,946,300
-51,131,958

-31,241,115

142,451

-12,214,118

591,771
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"Eventuele passiva" en
"Verplichtingen met een potentieel

kredietrisico"

Onttrekking (Toevoeging) aan het
fonds voor algemene bankrisico's

Overige bedrijfsopbrengsten

Overige bedrijfskosten

WINST UIT DE GEWONE
BEDRIJFSUITOEFENING VOOR
BELASTING VAN DE
GECONSOLIDEERDE
ONDERNEMINGEN

Uitzonderlijke opbrengsten

Terugneming van afschrijvingen en
van waardeverminderingen

op immateriéle en materiéle vaste
activa

Terugneming van
waardeverminderingen op financiéle
vaste activa

Meerwaarden bij de realisatie van
vaste activa

Andere uitzonderlijke opbrengsten

Uitzonderlijke kosten
Uitzonderlijke afschrijvingen en
waardeverminderingen op
oprichtingskosten, op immateriéle
en materiéle vaste activa
Waardeverminderingen op
financiéle vaste activa
Minderwaarden bij de realisatie van
vaste activa

Andere uitzonderlijke kosten

WINST VAN HET BOEKJAAR
VOOR BELASTING

VAN DE GECONSOLIDEERDE
ONDERNEMINGEN

Overboeking naar de uitgestelde
belastingen en belastinglatenties

Onttrekking aan de uitgestelde
belastingen en belastinglatenties

Belasting op het resultaat

Belastingen
Regularisering van belastingen en
terugneming

-683,544

3,854,255

-5,691,271

96,551,373

192,722

11,619

58,326
122,777

-74,546

-65,005
-11

-9,530

96,669,549

-699,408

149,523

-30,638,258
-31,052,808
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-2,508,626

7,847,352

-11,382,362

122,390,899

2,526,891

11,619

65,303
2,449,969

-522,661

-65,005
-393

-16,790

-440,473

124,395,129

-973,930

289,728

-41,217,400
-43,348,391

-251,751

8,360,715

-6,055,064

87,706,470

277,448

60,271
217,177

-9,314

-9,314

87,974,604

630,090

-17,250,893
-19,283,693
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van belastingvoorzieningen

WINST VAN DE
GECONSOLIDEERDE
ONDERNEMINGEN

GECONSOLIDEERDE WINST

AANDEEL VAN DERDEN IN HET
RESULTAAT

AANDEEL VAN DE GROEP IN HET
RESULTAAT

414,550

65,481,406

65,481,406

334

65,481,072
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2,130,991

82,493,527

82,493,527

380

82,493,147

GECONSOLIDEERDE JAARREKENING N.V. ARGENTA BVG

POSTEN BUITEN
BALANSTELLING

Eventuele passiva

Overige borgtochten
Activa bezwaard met zakelijke
zekerheden voor rekening

van derden

Verplichtingen met een potentieel
kredietrisico

Verplichtingen wegens
contantaankopen van effecten

en andere waarden
Beschikbare marge op betekende
kredietlijnen

Aan de in de consolidatie opgenomen
ondernemingen

toevertrouwde waarden
Open bewaring en gelijkgestelde

30/06/2010

3,541,553
3,541,553

16,344,343

0

16,344,343

6,462,846,042

31/12/2010

3,282,340
3,282,340

65,721,693

49,970,018

15,751,675

7,197,191,312

2,032,800

71,353,801

71,353,801

370

71,353,431

30/06/2011

3,115,559
3,115,559

225,105,324

209,162,089

15,943,235

7,714,787,569
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Bijlage 2.2  Beperkte revisoraal nazicht met betrekking tot de gconsolideerde financiéle
staten van BVqg per 30 juni 2011

Deloitte

Deloitte Bedriffsrevisoren
Lange Lozanastraat 270
2018 Antwerpan

Belgium

Tel. + 32 3 800 B8 DO ]
Fax + 32 3 800 85 01

www deloltte.be

Argenta Bank- en
Verzekeringsgroep NV

Verslag van de commissaris aan de NEB
overeenkomstig artikel 16, § 2, eerste lid, 2°,
a) van het koninklijk beskuit van

21 november 2005 over de geconsolideerde
halfjaarlijkse periodieke staten van Argenta
Bank- en Verzekeringsgroep NV afgesloten
op 30 juni 2011
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H Defoitte Bedrijfsrevisoren
e OI e . Lange Lozanastraat 270
2018 Anbwrerpen

Belgium

Tel. + 32 3800 88 00 i
Fax + 32 3200 88 M

www deloitte.be

Argenta Bank- en Verzekeringsgroep NV

Verslag van de commissaris aan de NBB overeenkomstig artikel 16,
§ 2, eerste lid, 2°, a} van het koninkfijk besluit van 21 november 2005 over de
geconsolideerde halfjaarlijkse periodieke staten van Argenta Bank- en Verzekeringsgroep
NV afgesioten op 30 juni 2011

Wij hebben een beperkt nazicht uitgevoerd van de geconsolideerde halfjaarlijkse periodicke staten afgesloten op 30 Jumi
201%, van Argenta Bank- en Verzekeringsgroep NV, opgesteld overeenkomstig de richlijnen van de NBB, met een
balanstotaal van 36.517.842.760 EUR en waarvan de tussentijdse resultatenrekening afsluit met een winst (deel groep)
van 74.665.250 EUR.

Onze opdracht omvat evenwel niet de interne modellen voor de berekening van het reglementair vereiste eigen
vermogen en de modellen waarvan de resultaten gebruikt worden als input voor de berekening van het reglementair
vereiste eigen vermogen waarvoor de NBB geen rapportering vereist van de erken de revisoren. Zowel de erkenning van
de modellen als het toezicht op de naleving van de erkenningsvoorwaarden worden voor prudentiéle doeleinden
rechtstreeks door de NBB opgevolgd.

Het opstellen van de periodieke staten in oversenstemming met de richtlijnen van de NBB valt onder de
verantwoordelijkheid van het directiecomité. Het is onze verantwoordelijkheid verstag uit te brengen bij de NBB over
de resultaten van ons beperkt nazicht.

Reikwijdte van het beperkt nazicht (becordeling)

Wij hebben het beperkt nazicht uitgevoerd overeenkomstig de specificke norm inzake medewerking aan het prudentieel
toezicht, Deze norm vereist dat het beperkt nazicht van de halfjaarlijkse periodicke staten uitgevoerd wordt
overeenkomstig ISRE 2410 "Beoordeling van tussentijdse financigle informatie uitgevoerd door de onafhankelijke
auditor van de entiteit” en de richtlijnen van de NBB aan de erkende commissarissen. De uitvoering van een beperkt
nazicht bestaat uit het verzoeken om inlichtingen, in hoofdzaak bij de voor financién en administratie verantwoordelijke
personen, alsmede het nitvoeren van cijferanalyses en andere beoordelingswerkzaamheden. De reikwijdte van een
beperkt nazicht is aanzienlijk geringer den die van een overeenkomstig de Internationale Controlestandaarden
uitgevoerde controle. Om die reden stelt het beperkt nazicht ons niet in staat redelijke zekerheid te verkrijgen dat wij
kennis zullen krijgen van alle aangelegenheden van materieel belang die naar aanleiding van een controle mogelijk
worden onderkend. Bijgevolg brengen wij geen controleoordeel tot uitdrukking.

Conclusie

Wij hebben, op basis van het doer ons uitgevoerde beperkt nazicht en rekening houdende met de gerapporteerde
bevindingen en onder voorbehoud van de beperkingen in de uitvoering ven de opdracht met betrekking tot de inteme
modellen waarvoor de NBB voor prudentiéle doeleinden geen rapportering vereist van de erkende revisoren, geen
kennis van feiten waaruit zou blijken dat de geconsolidesrde periodieke staten van Argenta Bank- en Verzekeringsgroep
NV afgesloten op 30 juni 2011 niet in alle materieel belangrijke opzichten opgesteld werden volgens de richtlijnen van
de NBB.
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Bijkomende bevestigingen
Op basis van onze werkzaamheden bevestigen wij bovendien dat:

e de geconsolidesrde periodieke staten afgesloten op 30 juni 2011, voor wat de geconsolideerde boekhoudkundige
gegevens betreft, in alle materieel belangrijke opzichten in overeenstemming zijn met de boekhouding cn de
inventarissen, inzake volledigheid, dit is alle gegevens bevatten uit de boekhouding en de inventarissen op basis
waarvan de periodieke staten werden opgesteld, en juistheid, dit is de gegevens correct weergeven uit de
boekhouding en de inventarissen op basis waarvan de periodieke staten worden opgesteld;

« wij geen kennis hebben van feiten waaruit zou blijken dat de geconsolideerde periodieke staten afgesloten op 30 juni
2011 niet opgesteld werden met toepassing van de bogking- en waarderingsregels voor de opstelling van de
jaarrekening met betrekking tot het boekjaar afgesloten per 31 december 2010;

» de bedragen opgenomen in de staten en opgaven opgesteld in het kader van het toezicht op de naleving van de
reglementaire normen bij of in uitvoering van het Koninklijk besluit van 21 november 2005 juist en volledig zijn.

Bevindingen

Zonder afbreuk te doen aan het bovenstaande oordeel, wensen we de aandacht e vestigen op de opmerkingen en
asnbevelingen opgenomen in de verslagen met betrekking tot de periodieke staten van Agenta Spaarbank NV en Aras
NV per 30 juni 2011,

Beperkingen inzake gebruik en verspreiding vooriiggende rapportering

De periodicke staten werden opgesteld om te voldoen aan de door de NBB gestelde vercisten inzake prudenti€le
periodieke rapportering. Als gevolg daarvan zijn de periodieke staten mogelijk niet geschikt voor andere doeleinden.

Voorliggende rapportering kadert in de medewerkingsopdracht van de erkende revisoren aan het prudentieel toezicht
van de NBB en mag voor geen andere docleinden worden gebruikt.

Een kopie van de rapportering wordt overgemaakt aan het directiccomité. Wij wijzen er op dat deze rapportage nict
{geheel of pedecltelijk) aan derden mag worden verspreid zonder onze uitdrukkelijke voorafgaande toestemming.
Antwerpen, 30 september 2011

De commissari

TTE Bédrijfsrevisoren

Vertegenwoordigd door Ju
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BIJLAGE3 GECONSOLIDEERDE JAARREKENING VAN BVG AFGESLOTEN OP 31
DECEMBER 2010 EN COMMISSARISVERSLAG

Bijlage 3.1  Geconsolideerde jaarrekening BVg afgesloten op 3kdember 2010

1. Geconsolideerde financiéle gegevens

1.1. Geconsolideerde balans per 31 december 2010 na winstverdeling

(in EUR)
ACTIEF 2008 2010
L. Kas, tegoeden bij centrale banken, postcheque en girediensten 31.143.708 32.970.978
Il. Bij de centrale bank herfinancierbaar overheidspapier 403.361.788 597.211.813
lI. Vorderingen op kredietinstellingsn
A, Onmiddellijk opvraagbaar 36.144.729 63.805.734
B. Owerige vorderingen (op termijn of met opzegging) 1.059.661.409 705.452.064
1.095.806.138 769.258.698
V. Vorderingen op cliénten 15.410.943.492 14.680.247.177
V. Obligaties en andere vastrentende effecten
A, Van publiekrechtelijke emittenten 4.694.313.848 7.496.482.790
B. Van andere emittenten 9.073.549.605 9.213.029.597
13.767.863.543 16.709.512.387
VI.  Aandelen en andere niet-vastrentende effecten 254.837.693 375.065.584
V. Financigle vaste activa
B. Anders ondermnemingsn
1. Deelnemingen, aandselen 132.206 79.417
Vill.  Oprichtingskosten en immaterigle vaste activa 118.418.852 94.616.395
X.  Consolidatieverschillen 107.073.230 08.150.460
X. Materigle vaste activa 37.723.942 35.125.204
Xll.  Owverige activa
- Aandeel van herverzekersar in technische reserves 12.703.231 2.012.011
- Owverige 12.702.442 44.881.488
25.405.673 46.893.499
Xl Overlopende rekeningen 376.175.107 406.123.314
TOTAAL ACTIEF 31.828.915.372 33.845.224.928
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(in EUR)
PASSIEF 2009 2010
l. Schulden aan kredietinstellingen
C. Overige schulden op termin of met opzegging 440.821.899 1.983.245.130
II. Schulden aan clienten
A. Spaargelden / spaardeposito’s 16.042.382.171 16.450.206.767
B. Andera schulden
1. Onmiddellijk opvraagbaar 2.601.362.230 2.639.115.429
2. Op termijn of met opzegging 2.365.697.895 1.521.351.504
C. Wiskundige en premierasarves 1.820.893.775 1.952.620.078
21.830.336.071 22563.293.778
IIl. In schuldbewijzen belichaamde schulden
A. Obligaties en andere vastrentende effecten in omloop 6.717.395.898 6.372.359.346
V. Owerige schulden 52.544.429 135.303.815
W Owverlopende rekeningsn 359.944.305 353.170.957
VI Voorzieningen, uitgestelde belastingen en belastinglatenties
A. Voorzieningen voor risico’s en kosten
3.a. Schadereserves en reserves / voorzieningen voor
winstdeelname 489.548.797 607.242.459
3.b. Overige risico’s en kosten 102.135.000 63.619.296
E. Uitgestelde belastingen en belastinglatenties 4120316 _2.502.345
505.804.113 673.364.100
Will.  Achtergestelde schulden 653.538.666 615.153.662
EIGEN VERMOGEN 978.525.600 1.149.328.698
.  Kapitaal
A. Geplaatst kapitaal 460.831.500 520.871.500
X Uitgiftepremies 0 75.980.620
Xl Herwaarderingsmeerwaarden 11.803.073 11.458.470
Xl Reserves en overgedragen resultaat 482.331.251 517.856.817
X, GConsolidatieverschillen 23.459.776 23.161.201
¥ BELANGEN VAN DERDEM 4.391 5.440
TOTAAL PASSIEF 31.628.915.372 33.845.224.926
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1.2. Geconsolideerde posten buiten balanstelling per 31 december 2010

(in EUR)
2009 2010
Eventuele passiva
C. Overige borgtochten 2.923.085 3.282.340
Il. Verplichtingen met sen potentieel kredietrisico
B. Verplichtingen wegens contantaankopen van effecten en andere
waarden 20.960.361 49.970.018
C. Beschikbare marge op betekende kredistlijnen 16.423.907 15.751.675
46.414.268 65.721.693
. Aan de in de consclidatie opgenomen ondermemingen toevertrouwde
waarden
B. Open bewaring en gelikgestelda b.767.721.171 7.197.191.312
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1.3. Geconsolideerde resultatenrekening per 31 december 2010

Prospectus 15 november 2011

(in EUR)
2009 2010
. a. Renteopbrengsten en soorigelijke opbrengsten 1.174.562.856 1.118.841.750
waaronder: uit vastrentende effecten 472.067.351 458.992.652
b. Premies en andere technische opbrengsten verzekeringan 314,330,650 391.476.131
c. Herverzekering 1.947.432 493,803
Il. a. Rentekosten en soorfgelijke kosten -850.583.471 -771.734.659
b. Technische kosten verzekeringen -402.917.678 -451.459.980
c. Herverzekering -3.087.877 -2.379.283
M. Opbrengsten uit niet-vastrentende effecten
B. Deelnemingen en aandelen die tot de financigle vaste activa
behoren 164.246 82.375
V. Ontvangsen provisies 57.112.373 61.861.361
\ Betaalde provisies -109.167.258 -117.096.870
VI Winst (Verlies) uit financiéle transacties
B. Uit de realisatie van beleggingseffecten 71.631.816 67.427.710
VI Algemene behearkosten
A. Bezoldigingen, sociale lasten en pensioenan -37.110.283 -38,252.350
B. Overige beheerkosten -72.057.283 -93.633.901
-109.187.566 -131.886.254
VIl Afschrijvingen en waardeverminderingen op cprichtingskosten, op
immateriéle en materiéle vaste activa -71.855.646 -65.137.696
IX.  Terugneming van waardeverminderingen (Waardeverminderingen) op
vordenngen en terugneming van voorzieningen (Voorzieningen) voor de
posten buiten balansteling “Eventusle passiva” en “Verplichtingan met
een potenties! kredietnisico” -7.036.499 -655.560
X. Terugneming van waardeverminderingen (Waardeverminderingen) op
de beleggingsportefeuille in obligaties, aandelen en andere
vastrentende of niet-vastrentende effecten 44 .652.240 28.270.948
¥l.  Besteding en terugneming van voorzieningen voor andere risico’s en
kosten dan bedoeld in de posten buiten balanstelling “Eventusle
passiva” en "Verplichtingsn met een potentieal kradietrisico” 1918282 630.666
¥ll.  Voorzieningen voor andere nisico’s en kosten dan bedoeld in de posten
buiten balansteling “Eventuels passiva” en “Verplichtingen met een
potentieel kredietrisico” -773.718 -2.508.626
XIV.  Ovenge bednjfsopbrengsten 7.206.661 7.847.352
X\, Overge bednjfskosten -9.278.825 -11.382.362
XVI. Winst uit de gewone bedrijfsuitoefening vaér belasting van de
geconsolideerde ondernemingen 100.548.917 122.390.899
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(in EUR)
2009 2010
¥V, Uitzonderlijke opbrengsten
B Terugneming van waardeverminderingen op financiéle vaste activa 0.224 11.619
D. Meerwaarden bi de realisatie van vaste activa 23.211 65.303
E. Andere uitzonderlijke opbrengsten 138608 2 449 969
171.043 2.626.891
VL Uttzonderlijke kosten
A, Uitzonderlijke afschrijvingen en waardeverminderingen op
oprichtingskosten, op immatenéle en materiéle vaste activa 0 -65.005
B. Waardeverminderingen op financiéle vaste activa 0 -393
0. Minderwaarden bij de realisatie van vaste activa -39.367 -16.790
E. Andere uitzonderlijke kosten -35.610 -440.473
-r4.977 -522.661
XIX. Winst van het boekjaar vaor belasting van de geconsolideerde
ondernemingen 100.842.983 124,395,129
X[ .bis
A. Overboeking naar de uitgestelde belastingen en belastinglatenties -2171.610 -973.930
B. Onttrekking aan de uitgestelde belastingen en belastinglatenties 1.999.195 289.728
¥¥.  Belastingen op het resultaat
A. Belastingen -36.494 585 -43.348.39H
B. Regularisering van belastingen en terugneming van
belastingvoorzieningen 52111 2130999
-36.436.474 -41.217.400
XXI. Winst van de geconsolideerde ondernemingen 73.034.004 82.493.527
XXl Geconsolideerde winst 73.034.084 82.493.527
XXIV. Aandeel van derden in het resultaat 383 380
XXV. Aandeel van de groep in het resultaat 73.033.711 82.493.147
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2. Toelichting bij de geconsolideerde jaarrekening per 31 december 2010’

Tabellen, of gedeslten van tabellen, die zonder inhoud zijn, werdan uit de toslichting weggelaten.

I. Criteria voor consolidatie en opneming volgens de vermogensmutatiemethode

a.1. Integrale consolidatie

De techniek van integrale consolidatie werd toegepast voor alle vennootschappen van de Argenta Groep.

Deze mathode houdt in dat de aandelen van de dochtermaatschappi), in het bezit van de moedermaatschappij, in de balans van
de mosdermaatschappij worden vervangen door de activa en de passiva van deze dochteronderneming.

Aan de balans van de moedermaatschappy werden verder toegevoegd:

- de minderheidsbelangen, zijnde het gedeelte van de eigen middelen van de dochterondernemingen dat nist aan de
moedermmaatschappij toekomt;

- de consolidatisverschillen, zjnde de verschillen op het tijdstip van verwerving fussen enerziids de aanschaffingspriis van de
door de dochtervennootschappen uitgegeven aandelen die in portefeuille zijn bij de moedermaatschappil, en anderzijds de
intrinsieke waarde ervan;

- de consolidatiereserves die, na de datum van verwening van de participaties, de aangroel weergeven van het aandeel van
de mosdermaatschappi in het sigen vermogen van de dochtervennootschappen.

Positieve consclidatieverschillen (consolidatiegoodwill) worden op het actief van de balans vermeld.

Positieve consolidatieverschillen, ontstaan bij de eerste consolidatie, worden afgeschreven over een termijn van twintig jaar
omdat verwacht wordt dat de deslnemingen het groepsresultaat positief zullen beinvioeden over die termijn.

De andere positieve consclidatieverschillen worden lineair afgeschreven owver een termin van wiff jaar Negatieve
consolidatieverschillen verhogen de groepsreserves op het passief van de balans.

Het serste consolidatieverschil werd bepaald op datum 31 december 2001, zijinde de datum waarop de herstructurering geacht
werd te zijn voltooid.

Teneinde dubbeftelingen te vermijden, werden verder de wederzijdse schulden en vorderingen, evenals de onderlinge kosten en
baten geéliminesrd.

Abhvorens tot de consolidatie der individuele jaarrekeningen over te gaan, werden de regels met betrekking tot de waardering der
activa- en passivabestanddelen geharmonisesrd in functie van de regels die gelden in de spaarbankc

Vermits alle vennootschappen van de Argenta Groep het boeljaar afsluiten op 31 december, wordt deze datum voor de
consolidatie aangenomen.

1. Da jaammakaning wordi in daze brochure in verkorte vorm weergegevean.
Dia neerlegging van de jaamakening bij de Mationala Bank zal gebeuran binnen de wattdlijk voorziane termin.
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Il. A. Lijst van de volledig in de consolidatie opgenomen dochterondernemingen

Maam Zetel Ondememingsnummer Gemkzdpir;ajdﬁ g}n e

Argenta Spaarbank nv Antwerpen BTW BE 0404.453.574 09,99 %

RFR Antwerpen
Argenta Assuranties nv Antwerpen ETW BE 0404.456.148 99,99 %

HPR Antwerpen
Argentabank Luxembourg SA Luxembourg R.C. Lux B35185 99,99 %
Argenta Life Luxembourg SA Luxembourg R.C. Lux B36509 99,99 %
Argenta MNederand v Amsterdam H.R. Amst 33215872 100 %
Argenta-Life Nederland nv Breda H.R. Amst 33301491 99,09 95

VI. Waarderingsregels

Immateriéle vaste activa

Oprichtings- en herstructureringskesten worden tidens het esrste boekjaar volledig afgeschreven, met uitzondering van de
kosten bij het in eigen beheer nemen van de portefeuilie Leven.

Deze kosten worden geactiveerd en aan 20 % per jaar afgeschreven op prorata-basis.

Kosten bij uitgifte van leningen worden lineair afgeschreven over de (verwachte) looptijd van de lening.

De aankoopprijls en aankoopkosten van software worden aan 20 % per jaar afgeschreven op prorata-basis.

Positieve consolidatieverschillen, ontstaan bij de serste consolidatie, worden afgeschreven over esn termijn van twintig jaar
omdat verwacht wordt dat de deslnemingen het groepsresultaat positief zullen beinviceden over die termiin. De andere positisve

consolidatieverschillen worden lineair afgeschreven over een termijn van viff jaar.

De commissislonen worden principieel onmiddelljk en integraal in resultaat genomen. De commissiclonen op kasbons en
hypothecaire kredieten worden echier gespreid in resultaat genomen, volgens de hierna vermelde methode:

- Commissielonen voor verrichtingen met een contractuele looptijd van meer dan een jaar maar niet meer dan zestig maanden,
worden, gespreid over de looptid van de vemrichtingen, in resultaat genomen.

- Commissielonen voor verrichtingsn met een coniractuele locptijd van meer dan zestig maanden worden, gespreid over
zestig maanden, in resultaat genomen,

De aldus geactiveerde commissielonen worden prorata afgeschreven op maandbasis.

Voor de activenng van commissielonen wordt geen minimum weserhouden,
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Materiéle vaste activa

Algemeen geidt dat er voor de activering van materiéle vasts activa geen grenzen worden wesrhouden.

- De aankooppriis en aankoopkosten van grond worden niet afgeschreven, noch bij een onbebouwd, noch bij een bebouwd
perceel. Bij aankoop van een bebouwd cnrosrend goed wordt de grondwaards bepaald volgens een op moment van
aankoop opgemaakte schatting.

- Voor een bebouwd onroerend goed wordt de sankoopprijs gesplitst in twee delen:

a) de grondwaardes (zoals bepaald hisrboven) te verhogen met de bikomende kosten die betrekking hebben op de grond;
b) de gebouwwaarde, te verhogen met de bijkomende kosten die betrekking hebben op de gebouwen. Deze kosten worder
bepaald volgens de formule:

gebouwwaarde/aankoopprijs® totale aankoopkosten
Ce gebouwwaarde wordt afgeschreven a rato van 3 % per jaar op prorata-basis.
DCe gebouwen aangeskocht voor 1981 worden afgeschreven aan 5 % per jaar

- De uitvoerngskosten meat betrekking tot de nieuwbouw van 1988 werden in het eerste boelkjaar voor 33 % op 88 % van de
aanschaffingswaarde afgeschreven en 3 % op 12 % van de aanschaffingswaarde. Vanaf het volgende boeljaar wordt 3 %
op de totale aanschaffingswaarde afgeschreven.

- De kosten met betrekking tot de nisuwbouw van 1884 worden afgeschreven a rato van 3 % op de totale
aanschaffingswaarde.

- De herwaarderingsmeerwaarden met betrekking tot maatschappelijke zetel en belendende gebouwen worden afgeschreven
over de vermoedelike residuele gebruiksduur van het gebouw. Het einde van deze afschrijvingsperiods valt samen met het
einde van de afschrijvingspericde van de aanschaffingswaarde:

a) Voor de herwaarderingsmeerwaarden maatschappefijke zetel 1990 beloopt de jgarljkse afschrpving 3,125 % over een
periode van 32 jaar
b) Voor de herwaarderingsmeerwaarden uit 2003:
- Voor de nisuwbouw 1986 beloopt de jaarlijkse afschrijving 7,585 % over de periode 01-11-2003 tot 31-12-2017;
- Voor de nieuwbouw 1994 beloopt de jaarlijkse afschrijving 4,316 % over de periode 01-11-2003 tot 31-12-2027;
- Woor de Lamoriniérastraat 58 + oude druklkerij beloopt de jaarijkse afschrijving 3,209 % over de pericde
01-11-2003 tot 31-12-2035;
- Voor de Lamorinierestraat 39-43 beloopt de jaarlijkse afschrijving 3,315 % over de periocde van
01-11-2003 tot 31-12-2034.

- D= uitgevosrde werken aan de panden in de Lamorniérestraat worden gekwalificeerd als nisuwbouw en worden
afgeschreven a rato van 3 % per jaar op prorata-basis. De afschrijvingen op de aankoopkosten volgen deze van de

aankooppris,
- De aankooppris en aankoopkosten van verbouwingskesten worden aan 10 % per jaar afgeschreven op prorata-basis.
- De aankooppriis en aankoopkosten van meubilair en materiaal worden aan 10 % per jaar afgeschreven op prorata-basis.
- De aankoopprijs en aankoopkosten van hardware worden aan 33,33 % per jaar afgeschreven op prorata-basis.

- De aankoopprijs en aankoopkosten van roliend mateneel worden aan 25 % per jaar afgeschreven op prorata-basis.
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Effectenportefeuille

Financiéle vaste activa
Op deslnemingen en aandelen worden waardeverminderingen toegepast in geval van duurzame minderwaarde of
waardeverlies.

Op vorderingen worden waardeverminderingen toegepast, zo het voor het gehesl of een gedeelte van de vorderingen onzeker is
dat zij op de vervaldag zullen worden betaald.

Bijkomende kosten in verband met de verwerving worden ten laste genomen van de resultatenrekening van het boskjaar waarin
ze zijn gemaakt.

Effecten die behoren tot de handelsporiefeuille
De effecten waarvoor een liquide markt bestaat, worden gewaardeerd tegen hun markiwaarde op balansdatum; de anders
effecten worden gewaardesrd tegen hun aanschaffingswaarde of hun marktwaarde op balansdatum indien lager.

Bijkomende kosten in verband met de verwerving worden ten laste genomen van de resultatenrekening van het boekjaar waarin
ze zijn gemaakt.

Effecten die behoren tot de beleggingsportefeuille
Miet-rentende effecten worden gewaardeerd tegen hun aanschaffingswaarde of hun realisatiewaarde op balansdatum indien
lager. Bij wederverkoop van aandelen wordt individueel de meerwaardea in resuitaat genomen.

De vastrentende effecten worden gewaardeerd op grond van hun actuariéle rendement, berekend bij de aankoop, met
inachtneming van hun terugbetalingswaarde op vervaldag.

Het verschil tussen de aanschaffingswaarde en de terugbetalingswaarde wordt prorata temporis voor de resterende looptijd van
de effecten in resultaat genomen als bestanddesl van de renteopbrengst van deze effecten.

Dit verschil wordt in resultaat genomen op geactualiseerde basis, uitgaande van het reéle rendementspercentage bij aankoop. In
de balans worden deze effecten opgenomen tegen hun aanschaffingswaarde, vermeerderd of verminderd met het gedeslte van
het bedoelde verschil dat in resultaat wordt genomen.

De vastrentende effecten die gezien hun aard moeilik kunnen worden gewaardeerd op basis van hun actuariéle rendement,
worden gewaardeerd aan aanschaffingswaarde.

Er worden waardeverminderingen toegepast in geval van duwrzame mindenwaarde of waardeverlies indien er geen liquide markt
bestaat.

Indien erwel een iquide markt bestaat, worden ze gewaardeerd aan marktwaarde indien deze lager is dan de aanschaffingswaarde.
Voor bewijzen van esuwigdurende leningen wordt het verschil tussen hun aanschaffingswaarde en hun lagere marktwaarde
beschouwd als een duurzaam verlies.

Effecten die tevens als liquiditeifssteun dienen, worden gewaardeerd tegen marktwaarde zo die lager is dan de verkregen waards
overeenkomstig de hogervernoemde regels.

Effecten worden bestemd als liquiditeitsondersteunend indien uit de opgestelde cashplanning esn belangrik en structureel
kastekort zou blijken en voor dit vastgestelde tekort effecten worden geaffecteerd. De meer- en de minderwaarde uit de verkoop
van vastrentende effecten in het kader van arbitrageverrichtingen worden onmiddellij in resultaat genomen.

Bijkomende kosten in verband met de verwerving worden ten laste genomen van de resultatenrekening van het boekjaar waarin
ze zijn gemaakt.

Bij effecten met vanabele rente, aangekocht voor het boekjaar 2008, wordt het pariverschil bij aankoop gespreid af- of
bijgeschreven tot de eerste renteaanpassingsdatum.

Bij effecten met variabele rente, aangekocht vanaf het boekjaar 2008, gelden dezeffde bepalingen als voor de vastrentends
effecten.

Voor de gerealiseerde minder- en meerwaarden en de aankoopkosten gelden dezelfde bepalingen als voor de vastrentends
effecten.
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Kredieten

Op kredieten worden waardevermindeningen geboekt indien het bedrag van de noodzakelijlke comrecties op de aanschaffingswaarde
vasistaat.

Diaarentegen worden voor kredietrisico’s voorzieningen aangelegd indien verfiezen moeten worden gedeki die waarschijnlijk of
zeker zijn, maar waarvan het bedrag niet vasistaat.

In beginsel worden waardevermindeningen en voorzieningen per individusel actief bestanddesl geboekt. In de gevallen waarin de
vorderingen moeilik in aanmerking komen voor een geindividualiseerde beoordeling, kan de beocordeling van het risico “forfaitair”
gebeuren.

Maast de bovenvermelde waardeverminderingen worden er echter ook op portefeuillebasis gebaseerde collectieve IBNR (incured
but not reported) voorzieningen aangelegd.

Passiva

Alle schulden worden in de balans opgenomen ten belope van de gelden die ter beschikking zijn gesteld.

Verzekeringen

Schadereserves

Wat de schadeverzekeringen betreft, wordt bij schade voor ieders aanwezige dekking een forfaitaire openingsreserve geboekt.
Deze cpeningsreserve wordt gebeurlijk aangepast op basis van concrete gegevens waaruit kan worden besloten dat de forfaitaire
minima niet zullen volstaan.

De forfaitaire schadereserves worden jaarliks herzien in functie van de gemeten resultaten van vong boekjaar,

Voor de producten “brand” en "aute” worden alle schadereserves jaariiks herzien.

Litzondering wordt gemaakt in de tak auto, waar in de dossiers met lichamelijk letsel een herziening gebeurt op semestrigle basis.
De herzieningen kunnen een aanpassing in min of meer impliceren.

De recuperatieraserves volgen in beginsel de schaderaserves.

Voor levensverzekeringen wordt in geen enkel geval een recuperatiereserve aangelegd.

Voor de verzekeringen leven wordt bij het openen van een schadedossier een reserve aangelegd die gelijk is aan het verzekerde
kapitaal. Cok hier worden de schadereserves jaarlijes harzien met een mogelijke sanpassing in min of meer.

Premiereserves
De vervallen handelspremies worden geproratesrd en in het resultaat opgencmen voor het maandelijks verworven gedeslte.

Voor de latere maanden wordt een premiereserve aangelegd.

De niet-betaalde premies leven strekkende tot reconstitutie van een hypotheeklening worden gewaardeerd samen met de
hypotheekiening en waardeverminderingen worden overeenkomstig geboekt.

Voor de premies van de schadeverzekeringen auto en brand, ouder dan drie maand, wordt een waardevermindering geboekt
gelijk aan het totale bedrag van de niet-betaalde premies.

De berekening en de boeking van de waardevermindering gebeurt per verzekeringstak.
De incassolonen worden evensens geprorateerd en in het resultaat opgenomen voor het maandelijks verschuldigde gedeelte.

De waardeverminderingen worden trimestriesl aangelegd en aangepast.
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Wiskundige reserves

Prospectus 15 november 2011

De wiskundige reserves worden aangelegd oversenkomstig het Koninklijk Besluit van 14 novernber 2003 betrefiande de
levensverzekeringsactiviteit.

Voor de reserves van tak 23 wordt wekeliks tot koarsvorming overgegaan.

Voorziening voor egalisatie en catastrofes
De voorziening voor egalisatie en catastrofes wordt aangelegd conform de mededeling D.151 van 6 december 1996 van de

CBFA.

Vergrizingsvoorziening
Er wordt een vergrijzingsvoorziening aangelegd voor de polis hospitalisatie.

VIl. Staat van de vorderingen op kredietinstellingen

(actiefpost Il)
(in EUR)
Boekjaar
B. Owerige vorderingen (op termijn of met opzegging) op kredietinstelingen (actiefpost Ill B.)
2. Uitsplitsing van deze vordenngen naar hun resterende looptiid:
- tot drie maanden 705.452.964
VIll. Staat van de vorderingen op cliénten
(actiefpost IV)
(in EUR)
Boekjaar Vorig boekjaar
1. Vorderingen
- op verbonden ondernemingen die niet in de consclidatie zijn cpgenomen 1.723 1.260
4. Uitsplitsing naar resterende looptijd:
- tot drie maanden 124.421.059
- meer dan drie maanden tot é2n jaar 42107128
- meer dan &2n jaar tot viff jaar 431.272.707
- meer dan vijf jaar 13.806.475.118
- met onbepaalde looptijd 185.941.165
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IX. Staat van de obligaties en andere vastrentende effecten

(actiefpost V}
(in EUR)
Eoekjaar Vorig boekjaar
Obligaties en effecten die achtergestelde vorderingen vertegenwoordigen 50,4556.504 12.000.000
Geografische uitsplitsing van de volgende posten:
Belgie Buiteniand
VA, - publiskrechisijke emittenten 4.657.957 472 2.838.525.318
VB. - andere emittenten 283.865.255 8.929.164.342
MNoteringen en looptijden:
Boekwaarde Markiwaarde
a) - genoteerde effecten 16.709.512.387 16.701.002.974
Bockjaar
b} - resterende looptid tot één jaar 2.043.384.128

- resterende looptijd van meer dan éan jaar

Uitsplitsing naargelang de obligaties en effecten behoren tot de:

14.666.128.250

b) - beleggingsportefeuile 16.708.512.387
Vioor de beleggingsportefeuille
- het positieve verschil van alle effecten waarvan de terugbetalingswaarde
groter is dan hun boekwaarde 30.768.755
- het negatieve verschil van alle effecten waarvan de terugbetalingswaarde
lleiner iz dan hun boekwaarde 256.314.133
Gedetaillearde opgave van de boekwaarde van de beleggingsportefeuille
a) Aanschaffingswaarde
Per einde van het voorgaande boskjaar 13.775.643.131
Mutaties tijdens het boaljaar:
- aanschaffingen 6.148.688.576
- overdrachten (-) -3.160.056.768
- ganpassingen met toepassing van artikel 35 ter, § 4 en 5 van
het Koninklijk Besluit van 23 september 1992 op de jaamekening
van de kredietinstelingen (+/-) -41.529.877
Per einde van het boekjaar 16.713.745.062
¢) Waardeverminderingen
Per einde van het voorgaande boekjaar 7.779.588
Mutaties tidens het boakjaar:
- teruggenomen want overtollig {-) -3.546.913
Per einde van het boskjaar 4,232,675
d) Boelwaarde per einde van het boekjaar 16.709.512.387
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X. Staat van de aandelen en andere niet-vastrentende effecten
(actiefpost Vi)

(in EUR)
Boekjaar Vorg boskjaar
1. Geografische uitsplitsing van de emittenten van effecten:
- Belgische emittenten 106.841.069 125.868.082
- buitenlandse emittenten 268.224.515 128.971.611
2. Moteringen:
Boelowaarde Markiwaarde
- genoteerde effecten 375.085.584 375.175.639
3. Uttsplitsing neargelang de aandelen en effecten behoren tot de:
Boekjaar
- beleggingsportefeuille 375.0685.584
5. Gedstailleerde opgave van de boekwaarde van de beleggingsportefeuile:
a) Aanschaffingswaarde
Per einde van het voorgaande boekjaar 263.143.285
Mutaties tijdens het boekjaar:
- aanschaffingen 180.326.802
- overdrachten (-) -106.945.718
- andere wijzigingen (+/-) 35.111.103
Per einde van het boskjaar 381.835.472
c) Waardeverminderingen
Per einde van het voorgaande boekjaar 8.305.592
Mutaties tijdens het boekjaar:
- geboekt 3
- teruggenomen want overtollig (-) -1.735.707
Per einde van het boskjaar 5.560.888
d) Boskwaarde per einde van het boekjaar 375.065.584
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Xl. Staat van de financiéle vaste activa
(actiefpost VII)

(in EUR)
A. Uitsplitsing van de posten VIl A1 en VIl B.1:
a) Economische sector van de andere ondernemingen dan Boekjaar Vorig boekjaar
kredistinstelingen
- andere ondernemingen 79417 132.206
c) Gedetailleerde opgave van de boekwaards op het einde van het Andera
boekjaar (VIl A.1 en VIl B.1) ondermemingen
A Aanschaffingswaarde
Per einde van het voorgaande boekjaar 143.825
Mutaties tijdens het boekjaar:
- overdrachten (-} -64.015
Per einde van het boskjaar 79.810
. Waardeverminderingen
Per einde van het voorgaands boekjaar 11.619
Mutaties tijdens het boskjaar:
- teruggenomen want overtollig -11.226
Per einde van het boskjaar 393
E. Nettoboekwaards per sinde van het boekjaar 79417
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Xll. Staat van de oprichtingskosten en immateriéle vaste activa
(actiefpost VIll)

Prospectus 15 november 2011

(in EUR)
Boskjaar
A. Gedetailleerde opgave van de oprichtingskosten:
Mettoboekwaarde per einde van het voorgaande boekjaar 560.476
Mutaties tijdens het boekjaar:
- afschrivingen -123.424
MNettoboekwaarde per einde van het boekjaar waarvan: 437.055
kosten van oprichting of kapitaalverhoging, kosten bij uitgifte van leningen en andare
oprichtingskosten 437.065
(in EUR)
Waaronder
; provisies tar
Ovenge
Goodwil immaterigle vepmecig
. van aanbreng
vaste activa s
van verrichtingen
art. 27 bis
B. Immatenéle vaste activa
a) Aanschaffingswaarde
Per einde van het voorgaande boekjaar 495,787 333.603.526 256.381.493
Mutaties tijdens het boekjaar:
aanschaffingen, met inbegrip van
de geproduceerde vaste activa 0 28.213.939 15.907.981
overdrachten en buitengebruik-
stelingen (-) -495.787 -81.918.406 -56.151.842
Per einde van het boekjaar 0 279.989.059 216.137.632
b) Afschrivingen en waardeverminderingen
Per einde van het voorgaande boekjaar 495,787 215.835.160 168.122.215
Mutaties tijdens het boekjaar:
geboskt 0 51.668.236 44.609.980
teruggenomen want overtollig 0 -81.684.667 -b6.161.842
afgeboskt -495.787 0 0
Per einde van het beekjaar 0 185.809.718 146.580.353
o) MNettoboekwaarde per einde van het boekjaar 0 94.179.340 60.557.279
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Xlll. Staat van de materiéle activa

(actiefpost X)
(in EUR)
Termei Installaties, Meubilair en Overige Kosten voor
erreinen en i
sbouwen machinas en rollend materiéle gehuurde
g uitrusting materiaal vaste activa gebouwen
a) Aanschaffingswaarde
Per einde van het voorgaande
boekjaar 46.223.076 | 53.839.113 5.928.334 254.911 145127
Mutaties tijdens het boekjaar:
- aanschaffingen, met inbegrip
van de geproduceerds vaste
activa 505.286 2.193.090 215515 0 93.208
- overdrachten en
buitengebruikstelingen (-) -463.648 -4.745.415 -1.734.176 0 0
Per einde van het boekjaar 46.264.714 51.286.788 4,400,673 254.911 238.335
c) Afschrivingan en
waardeverminderingen
Per einde van het voorgaande
boekjaar 16.626.613 | 46.907.548 4.952.416 100.959 80.083
Mutaties tijdens het boekjaar:
- geboekt 956.615 3.216.348 244,820 19.434 54.645
- afgeboekt want overtollig (-) -1.665 -4.132.619 -1.694,989 0 0
Per einde van het boekjaar 17.580.563 | 45.801.277 3.502.256 120.393 134.728
d) Nettoboekwaarde per einde van
het boekiaar 28.684.151 5.205.511 907417 134.518 103.607
XIV. Staat van de schulden aan kredietinstellingen
(passiefpost I)
(in EUR)
Boskjaar
E. Voor de schulden die niet onmiddelijk opeisbaar zijn, uitsplitsing naar hun resterende looptijd
(passiefposten |, B en C)
- tot drie maanden 450.138.561
- meer dan drie maanden tot é&n jaar 1.404.106.560
- meer dan één jaar tot vijf jaar 112.800.000
- meer dan vijf jaar 16.200.000
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XV. Staat van de schulden aan cliénten
(passiefpost I)

Prospectus 15 november 2011

(in EUR)
Boekjaar Vorig boekjaar
1. Schulden aan:
verbonden ondernemingen die niet in de consolidatie ziin opgenomen 19.308.210 723.297
2. Geografische uitsplitsing van de schulden:
aan Belgié 21.307.636.539
aan het buitenland 1.265.667.239
3. Uitsplitsing naar resterende looptijd:
onmiddellik opeisbaar 2639115429
tot drie maanden 83.951.378
mesr dan drie maanden tot &&n jaar 197.182.857
meer dan &én jaar tot viif jaar 1.192.874.168
mear dan viff jaar 189.145.736
met onbepaalde looptjd 18.261.024.210
XVI. Staat van de in schuldbewijzen belichaamde schulden
(passiefpost Il)
(in EUR)
Boskjaar
2. Uitsplitsing naar resterende looptijd
tot drie maanden 197.725.981
meer dan drie maanden tot &&n jaar 445.437.017
meer dan &&n jaar tot viff jaar 5.465.742.753
meer dan viff jaar 25656.782.384
met onbepaalde looptijd 7.671.211
XVIl. Staat van de achtergestelde schulden
(passiefpost VIII)
(in EUR)
Boekjaar Vorig boekjaar
A.  \oor de post in zijin geheel
- schulden van andere ondernemingen die in de consclidatie zijn
opgenomen 177.820.000 178.010.000

C. Kosten verbonden aan achtergestelde schulden

26.606.819




Argen-Co — Doorlopende uitgifte categorie A-Aanddecategorie B-Aandelen

D. Volgende gegevens voor elke achtergestelde lening:

Prospectus 15 november 2011

(vervolg van passiefpost Vi)
(in EUR)
a. omstandigheden waarin de
onderneming deze lening
referentie- vervaldag of vervroegd mag terugbetalen
nummer munt bedrag modaliteiten b. voorwaarden voor de
voor de looptijd achterstelling
c. voorwaarden voor de omzetting
Arne nv EUR 57.820.000 14-06-2013 a. geen vervroegde terugbetaling
Mederland b. betaling van schuld na alle
bevoorrechie en niet
bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aras nv EUR 20.000.000 31-12-2013 a. geen venwrosgde terugbetaling
Belgie b. betaling van schuld na alle
bevoorrechie en nist
bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 100.000.000 31-10-20186 a. geen venrosgde terugbetaling
Belgie b. betaling van schuld na alle
bevoorrechte en nist
bevoorrachte schuldeisers
nihil
Aspa nv EUR 46,982.925 01-2011 a. geen venrosgde terugbetaling
Belgie b. betaling van schuld na alle
bevoorrachte en niet
bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aszpa nv EUR 17.198.668 02-2011 a. geen vervroegde terugbetaling
Belgie b. betaling van schuld na alle
bevoorrechte en nist
bevoorrechte schuldeizers
c.  nihil
Aspa nv EUR 13.191.363 03-2011 a. geen vervroegds terugbetaling
Belgie b. betaling van schuld na alle
bevoorrechte en nist
bevoorrechte schuldeisers
nifil
Aspa nv EUR 5130617 04-2011 a. geen venvroegds terugbetaling
Belgie b. betaling van schuld na alle
bevoorrechte en niet
bevoorrechie schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 608.533 05-2011 a. geen vervroegde terugbetaling
Belgie b. betaling van schuld na alle
bevoorrechis en nist
bevoorrechie schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 102,360 08-2011 a. geen venrosgde terugbetaling
Belgie b. betaling van schuld na alle
bevoorrechte en nist
bevoorrechie schuldeisers
c. nihil
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(in EUR)
a. omstandigheden waarin de
onderneming deze lening
referentie- vervaldag of vervroegd mag terugbetalen
nummer munt bedrag modaliteiten b. wvoorwaarden voor de
voor de looptijd achterstelling
c. voorwaarden voor de omzetting
Aspa nv EUR 17.750 07-2011 a. geenvenroegde terugbstaling
Belgie b. betaling van schuld na alle
bevoorrechte en niet
bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 38.750 08-2011 a. geen venroegde terugbetaling
Belgie b. betaling van schuld na alle
bevoorrechte en niet
bevoorrechte schuldeisers
c.  nihil
Aspa nv EUR 65.070 09-2011 a. geen venroegde terugbstaling
Belgie b. betaling van schuld na alle
bevoorrechte en niet
bevoorrechte schuldeisers
c.  nihil
Aspa nv EUR 28.950 10-2011 a. geen venroegde terugbetaling
Belgie b. betaling van schuld na alle
bevoorrechte en niet
bevoorrechte schuldeisers
nihil
Aspa nv EUR 42 845,737 11-2011 a. geen venmoegde terugbstaling
Belgie b. betaling van schuld na alle
bevoorrechte en niet
bevoorrechte schuldeisers
c.  nihil
Aspa nv EUR 53.120.481 12-2011 a. geenvenroegde terugbstaling
Belgie b. betaling van schuld na alle
bevoorrechte en nist
bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 41.046.284 01-2012 a. geenvenroegde terugbstaling
Belgie b. betaling van schuld na alle
bevoorrechte en niet
bevoorrechte schuldeisers
nihil
Aspanv EUR B87.420.7862 05-2012 a. geen venroegde terugbetaling
Belgie b. betaling van schuld na alle
bevoorrechte en niet
bevoorrechte schuldeisers
c.  nihil
Aspa nv EUR 10.879.201 08-2012 a. geen venroegde terugbstaling
Belgie b. betaling van schuld na alle
bevoorrechte en niet
bevoorrechte schuldeisers
c.  nihil
Aspa nv EUR 140.700 07-2012 a. geen venmoegde terugbstaling
Belgie b. betaling van schuld na alle
bevoorrechts en niet
bevoorrechte schuldeisers
c.  nihil
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(in EUR)
a. omstandigheden waarin de
onderneming deze lening
referentie- vervaldag of vervroegd mag terugbetalen
nummer munt bedrag modaliteiten b. wvoorwaarden voor de
voor de looptijd achterstelling
c. voorwaarden voor de omzetting
Aspa nv EUR 35.000 08-2012 a. geen vervioegde terugbetaling
Belgie b. betaling van schuld na alle
bevoorrechte en niet
bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 1.000 09-2012 a. geen vervroegde terugbetaling
Belgie b. betaling van schuld na alle
bevoorrechte en niet
bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 3.600 10-2012 a. geen venroegde terugbetaling
Belgis b. betaling van schuld na alle
bevoorrechte en niet
bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 11.250 11-2012 a. geen venmoegde terugbetaling
Belgie b. betaling van schuld na alle
bevoorrechte en niet
bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 11.200 12-2012 a. geen venmoegde terugbetaling
Belgie b. betaling van schuld na alle
bevoorrechte en nist
bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 8.000 01-2013 a. geenvervroegde terugbetaling
Belgie b. betaling van schuld na alls
bevoorrechte en nist
bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 10.000 02-2013 a. geenvervroegde terugbetaling
Belgie b. betaling van schuld na alle
bevoorrechts en niet
bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 800 04-2013 a. geen venvroegde terugbetaling
Belgie b. betaling van schuld na alle
bevoorrechte en niet
bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 25250 02-2014 a. geen ventoegde terugbetaling
Belgie b. betaling van schuld na alle
bevoorrechte en niet
bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 15.000 04-2014 a. geen ventoegde terugbetaling
Belgie b. betaling van schuld na alle
bevoorrechte en niet
bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
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(in EUR)
a. omstandigheden waarin de
onderneming deze lening
referentie- vervaldag of vervroegd mag terugbetalen
nummer munt bedrag modaliteiten b. voorwaarden voor de
voor de looptijd achterstelling
c. voorwaarden voor de omzetting
Aspa nv EUR 20.000 05-2014 a. geen venroegde terugbetaling
Belgie b. betaling van schuld na alle
bevoorrechte en niet
bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 4,850 07-2014 a. geen vervroegde terugbetaling
Belgie b.  betaling van schuld na alle
bevoorrechte en niet
bevoorrechte schuldeisers
c.  ninil
Aspa nv EUR 3125 10-2014 a. geen venmoegde terugbetaling
Belgie b.  betaling van schuld na alle
bevoorrechte en niet
bevoorrechte schuldeisers
nibil
Aspa nv EUR 7.847.058 12-2014 a. geen venmoegde terugbataling
Belgie b. betaling van schuld na alle
bevoorrechts en niet
bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 8.381.864 01-2015 a. geen venroegde terugbetaling
Belgie b.  betaling van schuld na alle
bevoorrechte en niet
bevoorrechte schuldeisers
c.  nihil
Aspa nv EUR 5.905.345 02-2015 a. geen venroegde terugbetaling
Belgie b. betaling van schuld na alle
bevoorrechts en niet
bevoorrechte schuldeisers
nihl
Aspa nv EUR 8.090.541 03-2015 a. geen venroegde terugbetaling
Belgie b. betaling van schuld na alle
bevoorrechte en niet
bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 11.722.420 04-2015 a. geen vervroegde terugbetaling
Belgie b.  betaling van schuld na alle
bevoorrechte en niet
bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 16.318.740 05-2015 a. geen venmoegde terugbetaling
Belgie b. betaling van schuld na alle
bevoorrechts en niet
bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 8.434.931 06-2015 a. geen venroegde terugbetaling
Belgie b. betaling van schuld na alle
bevoorrechts en niet
bevoorrechte schuldeisers
<. nihil

146



Argen-Co — Doorlopende uitgifte categorie A-Aanddecategorie B-Aandelen

Prospectus 15 november 2011

(in EUR)
a. omstandigheden waarin de
onderneming deze lening
referentie- vervaldag of vervroegd mag terugbetalen
nummer munt bedrag modaliteiten b. wvoorwaarden voor de
voor de looptijd achterstelling
c. voorwaarden voor de omzetting
Aspa nv EUR 4.809.400 07-2015 a. geenvenroegde terugbetaling
Belgie b. betaling van schuld na alle
bevoorrechte en nist
bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 4.415.381 08-2015 a. geen venroegde terugbetaling
Belgie b. betaling van schuld na alle
bevoorrechte en niet
bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 2.945.165 09-2015 a. geen venmoegde terugbetaling
Belgie b. betaling van schuld na alle
bevoorrechte en niet
bevoorrechte schuldeisers
c.  nihil
Aspa nv EUR 67.500 10-2015 a. geen venroegde terugbetaling
Belgié b. betaling van schuld na alle
bevoorrechte en nist
bevoorrechte schuldeisers
nihil
Aspa nv EUR 39.224.491 12-2015 a. geenvenroegde terugbetaling
Belgie b. betaling van schuld na alle
bevoorrechte en nist
bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
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XVIII. Staat van de reserves en het overgedragen resultaat

(passiefpost Xll)
(in EUR)
Boskjaar
Op het einde van het voorgaande boekjaar 482.331.250
Mutaties tijdens het boekjaar:
resultaat van de groep 82.493.147
dividenden -47.711.889
anders 744.309
Op het einde van het boskjaar 517.8568.817
XIX. Consolidatieverschillen en de verschillen na toepassing van de
vermogensmutatiemethode
(in EUR)
Positieve MNegatieve
verschillen verschillen
A.  Consolidatieverschillen
MNettoboekwaarde aan het einde van het voorafgaande boekjaar 107.073.230 23.459.776
Mutaties tijdens het boekiaar:
afschrijvingen -B.922.770 0
- andere wijzigingen 0 -288.485
Subtotaal van de wijzigingen -8.822.770 -288.485
MNettoboekwaarde aan het einde van het boskjaar 98.150.480 23.161.291

XX. Uitsplitsing balans EUR - vreemde munten

In vreemde munt
In EUR (tegenwaarde EUR)
TOTAAL ACTIEF 33.845.224.926 0
TOTAAL PASSIEF 33.845.224.926 0
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Zakelijke zekerheden die door het geconsolideerd geheel worden gesteld of onhemoepelik beloofd op zijn eigen activa

(in EUR)
Boskwaarde van de
verpande activa
Panden op andere activa
b) als waarborg voor schulden en verplichtingan van het geconsolideerd geheel
1. Passiefposten
- OLO's in pand gegeven voor repo 1.787.154.000
2. Posten buiten balanstelling
- OLO' in pand gegeven voor collateral swap en repo 421.373.000

XXIV. Opgave van de buitenbalanstellingverrichtingen op termijn op effecten,
deviezen en andere financiéle instrumenten die geen verplichtingen met
zich brengen met een potentieel kredietrisico in de zin van post Il van de

buitenbalanstelling
(in EUR)
. Bedrag op de afsluitingsdatum Waarvan niet als dekking
Soorten verrichtingen van de rekeningen bestemde verrichting
1. Op effecten
- termijnaankopen en -verkopen
van effecten en waardepapier 130.566.400 130.566.400
3. Op andere financiéle instrumenten
1. Termijnverrichtingan
- renteswap-overeenkomsten 11.158.202.304
- opties op rente 3.100.000.000
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Bijlage aan standaardformulier XXIV

Becijfering in de toelichting bij de jaarrekening van de impact op de resultaten van de derogatie op de waarderingsregel van artikel
36 bis, §2, met betrekking tot de termijnverrichtingen.

(in EUR)
Terminrenteverrichtingen Bedrag op afsluitingsdatum wan Verschil tussen de marktwaarde
! 9 de rekeningen (a) en de boekwaarde (b)
2. in het kader van het ALM-beheer 10.798.202.304 -115.978.584

(@) nominaal’notionesl refertebedrag
() +: positief verschil tussen marktwaarde en reeds geboekte resultaten
- negatief verschil tussen marktwaarde en reeds geboekie resultaten

Afgeleide financiéle instrumenten die niet gewaardeerd zijn op basis van de reéle waarde

(in EUR)
Boekjaar

Schatting van de reéle waarde voor elke categorie afgeleide financiéle instrumenten die

niet gewaardeerd zijn op basis van de waarde in het economisch verkeer, met opgave

van de omvang en de aard van de instrumenten
Motioneel bedrag swaps 7.698.202.304
Marktwaarde dirty price -194.811.543
Notioneel bedrag caps 3.100.000.000
Marktwaarde caps 30,429,681
Niet afgeschreven betaalde premie caps 26.394.347
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XXV. Gegevens met betrekking tot de bedrijfsresultaten van het boekjaar en het

vorige boekjaar
(in EUR)
Boekjaar Vorig boekjaar
Belgische Buitenlandse Belgische Buitenlandse
vestigingen vestigingen vestigingen vestigingen
A, Uitsplitsing van de
bedriffsopbrengsten volgans hun
QOrsprong
|. Renteopbrengsten en
soortgelijke opbrengsten 1.384.704.956 145.806.818 1.373.630.341 117.210.597
lll. Opbrengsten uit niet-
vastrentends effecten
- Deelnemingen en andere
aandelen die tot de financiéle
vaste activa behoren 82.375 0 164.246 0
I\, Ontvangen provisies 5EB.OEB.ETS 2.002.786 55.023.639 2.088.734
WI.Winst uit financigle transacties
- Uit de realisatie van
beleggingseffecten 50.008.191 8.419.519 69.358.457 2173.358
¥ Cverige bedriffsopbrengsten 4.280.357 3.566.995 4.186.842 2.719.819
(in eenheden)
B.1. Gemiddeld personeelsbestand Volledig geconsolideerde ondernemingan
- arbeiders 2,00
- bedienden 605,96
- directieperscnesl 38,80
(in EUR)
2. Personeelskosten en kosten voor pensioenen 38.262.350
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(in EUR)
Boekjaar
C.  Uitzonderlijke resultaten
1. Uitzonderlijke opbrengsten

(post XVl van de resultatenrekening)

Uttsplitsing indien onder deze post een belangrik bedrag voorkomt

- realisatie meerwaarden op gebouwen en andere activa 65.304
- ontvangsn verwijinteresten 127150
- betalingskorting belasting bijkantoor NL 219983
- ontvangen bij verkoop van groepsverzekering 2.100.000
- terugname waardeverminderingan op financiéle vaste activa 11.618
- recuperatie onroerende voorheffing 308
- gebeurlijke winsten 2438

2. Uitzonderlijke kosten

{post XVl van de resultatenrekening)

Uttsplitsing indien onder deze post een belangrijk bedrag voorkomt

- terugname gerealiseerde meerwaarde bij verkoop portefeuille hypotheken DE 438.615
- versnelde afschrijving vaste activa CBHK £65.005
- realisatie minderwaarde op andere materigle activa 0.530
- realisatie minderwaarde op gebouwen en temrainen 7.260
- gebeurlijlke verliezen 2.251

Bijlage aan standaardformulier XXV

Gegevens met betrekking tot de bedrifsresultaten van het boekjaar en het vorige boekjaar
Postlll B Boskjaar Vorig boekjaar

Belgie 82.375 164.246
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XXVII. Financiéle betrekkingen met bestuurders en zaakvoerders

(in EUR)
Boekjaar
Uitstaande vorderingen op bestuurders en zaakvoerders 391.205
Rechtsireekse en onrechtstreekse bezoldigingen en ten laste van de resultatenrekening
toegekende pensioenen, voor zover deze vermelding niet uitsluitend of hoofdzakelijk
betrekking heeft op de toestand van ean enkel identificeerbaar persoon
- aan bestuurders en zaakvoerdars 3.147.152
- aan oud-bestuurders en cud-zaakvoerders 886.351
Financiéle betrekkingen met commissaris en de personen met wie hij (zij) verbonden is
(in EUR)
Boekjaar
Beroldiging van de commissaris(sen) 438.375
Bezeldiging voor uitzonderlijke werkzaamheden of bijzondere opdrachten
uitgevoerd binnen de vennootschap door de commissaris
- andere controleopdrachten 184.885
- belastingadviesopdrachten 15.695
- andere opdrachten buiten de revisorale opdrachten 76.415
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Bijlage 3.2  Verslag van de commissaris over de geconsolideeradarrekening van BVg
afgesloten op 31 december 2010

Deloitte Bedrijfsrevisoren

| |
De lo I tte Lange Lozanastraat 270
2018 Antwerpen
Belgium

Tel. + 32 3 800 &8 00
Fax + 32 3 800 88 01
wrw deloitte be

Argenta Bank- en
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Argenta Bank- en Verzekeringsgroep NV

Verslag van de commissaris over de geconsolideerde jaarrekening afgesloten op
31 december 2010 gericht tot de algemene vergadering van aandeelhouders

Aan de aandeelhouders,

Overeenkomstig de wettelijke en statutaire bepalingen brengen wij u verslag uit in het kader van het mandaat van
commissaris dat ons werd toevertrouwd. Dit verslag omvat ons oordeel over de geconsolideerde jaarrekening evenals de
vereiste bijkomende vermeldingen.

Verklaring over de geconsolideerde jaarrekening zonder voorbehoud

Wij hebben de confrole uitgevoerd van de geconsolideerde jaarrekening van Argenta Bank- en Verzekeringsgroep NV
(“de vennootschap™) en haar dochterondernemingen (samen “de groep™) over het boekjaar afgesloten op 31 december
2010, opgesteld op basis van het in Belgi& van toepassing zijnde boekhoudkundig referentiestelsel, met een balanstotaal
van 33.845.224.926 EUR en waarvan de resultatenrckening afsluit met een geconsolideerde winst (deel van de groep)
van het boekjaar van 82.493.147 EUR.

Het opstellen van de geconsolideerde jaarrekening valt onder de verantwoordelijkheid van de raad van bestuur, Deze
verantwoordelijkheid omvat onder meer: het ontwerpen, implementeren en in stand houden van een interne controle
met betrekking tot het opstellen en de getrouwe weergave van de geconsolideerde jaarrekening zodat deze geen
afwijkingen van matericel belang, als gevolg van fraude of van fouten, bevat, het kiezen en toepassen van geschikte
waarderingsregels, en het maken van boekhoudkundige ramingen die onder de gegeven omstandigheden redelijk zijn.

Het is onze verantwoordelijkheid een oordeel over deze geconsolideerde jaarrekening tot uitdrukking te brengen op
basis van onze controle. Wij hebben onze controle uitgevoerd overeenkomstig de wettelijke bepalingen en volgens de in
Belgié geldende controlenormen, zoals uitgevaardigd door het Instituut der Redrijfsrevisoren. Deze controlenormen
vereisen dat onze controle zo wordt georganiseerd en uitgevoerd dat een redelijke mate van zckerheid wordt verkregen
dat de geconsolideerde jaarrekening geen afwijkingen van materieel belang bevat.

Overeenkomstig deze controlenormen, hebben wij controlewerkzaamheden uitgevoerd ter verkrijging van controle-
informatie over de in de geconsolideerde jaarrekening opgenomen bedragen en toelichtingen. De selectie van deze
controlewerkzaamheden is afhankelijk van onze beoordeling welke een inschatting omvat van het risico dat de
geconsolideerde jaarrekening afwijkingen van materieel belang bevat als gevolg van fraude of van fouten. Bij het
maken van onze risico-inschatting houden wij rekening met de bestaande interne controle van de groep met betrekking
tot het opstellen en de getrouwe weergave van de geconsolideerde jaarrekening ten einde in de gegeven
omstandigheden de gepaste werkzaamheden te bepalen maar niet om een oordeel over de effectiviteit van de interme
controle van de groep te geven.

Wij hebben tevens de gegrondheid van de waarderingsregels, de redelijkheid van de boekhoudkundige ramingen
gemaakt door de vennootschap, alsook de voorstelling van de geconsolideerde jaarrekening als geheel beoordeeld. Ten
slotte, hebben wij van de raad van bestuur en van de verantwoordelijken van de vennootschap de voor onze
controlewerkzaamheden vereiste ophelderingen en inlichtingen verkregen. Wij zijn van mening dat de door ons
verkregen controle-informatie, een redelijke basis vormt voor het uitbrengen van ons oordeel.

Deloitte Bedrijfsrevisoren | Reviseurs d'Entreprises

Burgerlijke vennootschap onder de vorm van een codp ver p met beperk lijkheid
Maatschappelijke zetel: Berkenlaan 8b, B-1831 Diegem
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Deloitte

Naar ons oordeel, geeft de geconsolideerde jaarrekening afgesloten op 31 december 2010 een getrouw beeld van het
vermogen, de financiéle toestand en de resultaten van de groep, in overeenstemming met het in Belgié van toepassing
zijnde boekhoudkundig referentiestelsel.

Bijkomende vermelding

Het opstellen en de inhoud van het geconsolideerde jaarverslag vallen onder de verantwoordelijkheid van de raad van
bestuur.

Het is onze verantwoordelijkheid om in ons verslag de volgende bijkomende vermelding op te nemen die niet van aard
is om de draagwijdte van onze verklaring over de geconsolideerde jaarrekening te wijzigen:

e Het geconsolideerde jaarverslag behandelt de door de wet vereiste inlichtingen en stemt overeen met de
geconsolideerde jaarrekening. Wij kunnen ons echter niet uitspreken over de beschrijving van de voornaamste
risico’s en onzekerheden waarmee de groep wordt geconfronteerd, alsook van haar positie, haar voorzienbare
evolutie of de aanmerkelijke invioed van bepaalde feiten op hun toekomstige ontwikkeling. Wij kunnen evenwel
bevestigen dat de verstrekte gegevens geen onmiskenbare inconsistenties vertonen met de informatic waarover wij
beschikken in het kader van ons mandaat.

Antwerpen, 22 maart 2011

De commissaris

E Bedrijfsrevisoren

BV ovvE:
Vertegenwoordigd dodi en Kegselaers

Argenta Bank- en Verzekeringsgroep NV Verslag van de commissaris over de geconsolideerde jaarrekening afgesloten op 31 december 2010 3
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BIJLAGE 4
DECEMBER 2009 EN COMMISSARISVERSLAG

Bijlage 4.1

Prospectus 15 november 2011

GECONSOLIDEERDE JAARREKENING VAN BVG AFGESLOTEN OP 31

Geconsolideerde jaarrekening BVg afgesloten op 3kdember 2009

Geconsolideerde balans per 31 december 2009 na wiresdeling

(in EUR)

ACTIEF 2008 2009
I. Kas, tegoeden bij centrale banken, postchequeredighsten 34.751.585 31.143.708
Il. Bij de centrale bank herfinancierbaar overheidsgrapi 605.991.643 403.391.788

lll. Vorderingen op kredietinstellingen

A. Onmiddellijk opvraagbaar 39.306.755 36.144.729
B. Overige vorderingen (op termijn of met opzegging) 2.146.887.362 1.059.661.409
2.186.194.117 1.095.806.13¢4

IV.  Vorderingen op cliénten
V. Obligaties en andere vastrentende effecten

A. Van publiekrechtelijke emittenten

B. Van andere emittenten
VI.  Aandelen en andere niet-vastrentende effecten
VII.  Financiéle vaste activa

B. Andere ondernemingen

1. Deelnemingen, aandelen

VIIIl. Oprichtingskosten en immateriéle vaste activa
IX.  Consolidatieverschillen

X. Materiéle vaste activa

XIl.  Overige activa

- Aandeel van herverzekeraar in technische reserves

- Overige

XIll.  Overlopende rekeningen

15.766.375.364

3.020.341.572
7.671.136.700

15.410.943.492

4.694.313.848
9.073.549.695

10.691.478.277

168.048.258

47.046
141.412.348
115.996.000

40.408.923
13.778.827
24.691.449
38.470.276

239.608.897

13.767.863.543

254.837.693

132.206
118.418.852
107.073.230

37.723.942
12.703.231
12.702.442
25.405.673

376.175.107

TOTAAL ACTIEF

30.028.782.727

31.628.915.377

(in EUR
PASSIEF 2008 2009
I Schulden aan kredietinstellingen
C. Overige schulden op termijn of met opzegging 47.494.188 440.821.899

1. Schulden aan cliénten
A. Spaargelden / spaardeposito’s
B. Andere schulden
1. Onmiddellijk opvraagbaar
2. Op termijn of met opzegging
C. Wiskundige- en premiereserves

M. In schuldbewijzen belichaamde schulden

12.564.611.044

2.513.830.625
3.866.335.512
1.676.421.535

15.042.382.171

2.601.362.23(Q
2.365.697.895
1.820.893.771

20.621.198.716

21.830.336.071
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A. Obligaties en andere vastrentende effecten in gmloo 6.862.608.03(C 6.717.395.899
IV.  Overige schulden 43.806.699 52.544.429
V. Overlopende rekeningen 434.285.368 359.944.306
VI.  Voorzieningen, uitgestelde belastingen en belaskignties
A. Voorzieningen voor risico’s en kosten
3.a. Schadereserves en reserves / voorzieningen voor
winstdeelname 405.461.558 489.548.797
3.b. Overige risico’s en kosten 7.936.526 102.135.000
B. Uitgestelde belastingen en belastingslatenties 5.628.707 4.120.316
419.026.791 595.804.113
VIIl. Achtergestelde schulden 693.866.974 653.538.666
EIGEN VERMOGEN 906.491.908 978.525.599
IX.  Kapitaal
A. Geplaatst kapitaal 460.831.500 460.831.500
Xl.  Herwaarderingsmeerwaarden 12.347.676 11.903.073
Xll.  Reserves en overgedragen resultaat 409.852.956 482.331.250
XIll.  Consolidatieverschillen 23.459.776 23.459.776
XV. BELANGEN VAN DERDEN 4.053 4.391
TOTAAL PASSIEF 30.028.782.727 31.628.915.372

Aan de in de consolidatie opgenomen ondernemingen
toevertrouwde waarden
B. Open bewaring en gelijkgestelde

| Geconsolideerde balans posten buiten balanstelliger 31 december 2009 |
(in EUR)
2008 2009
l. Eventuele passiva
C. Overige borgtochten 2.442.155 2.923.095
1. Verplichtingen met een potentieel kredietrisico
B. Verplichtingen wegens contantaankopen van effeeten
andere waarden 9.881.900 29.990.361
C. Beschikbare marge op betekende kredietlijnen 18.324.921] 16.423.907|
28.206.821 46.414.268

4.198.689.851

5.767.721.17]

Geconsolideerde resultatenrekening per 31 decemb2009

(in EUR)
2008 2009
l. a. Renteopbrengsten en soortgelijke opbrengsten 1.305.360.934 1.174.562.854
waaronder: uit vastrentende effecten 329.147.999 472.067.351
b. Premies en andere technische opbrengsten
verzekeringen 250.304.023 314.330.650
c. Herverzekering -1.682.277 1.947.432
Il a. Rentekosten en soortgelijke kosten -918.481.741 -850.583.471
b.  Technische kosten verzekeringen -242.520.384 -402.917.678
c. Herverzekering -3.546.297 -3.097.877

Opbrengsten uit niet-vastrentende effecten

B. Deelnemingen en aandelen die tot de finaag

iél
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vaste activa behoren
V. Ontvangen provisies
V. Betaalde provisies

VI. Winst (Verlies) uit financiéle transacties
B. Uit de realisatie van beleggingseffecten

VII.  Algemene beheerskosten
A. Bezoldigingen, sociale lasten en pensioenen
B. Overige beheerskosten

VIII.  Afschrijvingen en waardeverminderingen op mptingskosten,
op immateriéle en materiéle vaste activa

IX. Terugneming van waardeverminderingen
(Waardeverminderingen) op vorderingen en terugngvam
voorzieningen (voorzieningen) voor de posten buiten

balanstelling “Eventuele passiva” en “Verplichmgmet een
potentieel kredietrisico”

X. Terugneming van waardeverminderingen
(Waardeverminderingen) op de beleggingsportefeinille
obligaties, aandelen en andere vastrentende efagttentende
effecten

XI. Besteding en terugneming van voorzieningen \audere
risico’s en kosten dan bedoeld in de posten biitdanstelling
“Eventuele passiva” en “Verplichtingen met een ptigel
kredietrisico”

XII. Voorzieningen voor andere risico’s en kosteamdbedoeld in de
posten buiten balanstelling “Eventuele passiva” en
“Verplichtingen met een potentieel kredietrisico”

XIV.  Overige bedrijffsopbrengsten
XV. Overige bedrijfskosten

XVI.  Winst uit de gewone bedrijfsuitoefening vor kelasting van
de geconsolideerde ondernemingen

XVII.  Uitzonderlijke opbrengsten
A. Terugneming van afschrijvingen en van
waardeverminderingen op immateriéle en materiéevactiva
B Terugneming van waardeverminderingen op findecié
vaste activa
D. Meerwaarden bij de realisatie van vaste activa
E. Andere uitzonderlijke opbrengsten

XVIII.  Uitzonderlijke kosten
B. Waardeverminderingen op financiéle vaste activa
D. Minderwaarden bij de realisatie van vaste activ
E. Andere uitzonderlijke kosten

14.250

44.536.352

-107.288.679

10.700.742

-35.802.668

-66.927.873

-102.730.541

-74.551.611

-7.983.857

-83.767.385

138.575

-850.503
5.886.644

-8.442.455

65.095.790

1.719
21.613
71.970
95.302

-15.317
-46.572
-637.642
-699.531

-72.057.283

164.246

57.112.373

-109.167.258

71.531.815

-37.110.283

-109.167.566

-71.855.646

-7.036.499

44.652.240

1.918.282

-773.718

7.206.661

-9.279.925

109.546.917

0

9.224
23.211
138.608
171.043

-39.367
-35.610
-74.977
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XIX.  Winst van het boekjaar voor belasting van de
geconsolideerde ondernemingen

XIX.bis A. Overboeking naar de uitgestelde belagimen
belastinglatenties
B. Onttrekking aan de uitgestelde belastingen en
belastinglatenties
XX. Belastingen op het resultaat
A. Belastingen
B. Regularisering van belastingen en terugnemarg v
belastingvoorzieningen
XXI. Winst van de geconsolideerde ondernemingen
XXIll. Geconsolideerde winst

XXIV. Aandeel van derden in het resultaat

XXV. Aandeel van de groep in het resultaat

64.491.561]

-1.538.351

2.347.779

-20.953.679

3.170.865
-17.782.814

47.518.175
47.518.175

254

47.517.921

109.642.983

-2.171.610

1.999.195

-36.494.585

58.111
-36.436.474

73.034.094
73.034.094

383

73.033.711

2. Toelichting bij de geconsolideerde jaarrekenipgr 31 december 2009

Tabellen, of gedeelten van tabellen, die zondesudtzijn, werden uit de toelichting weggelaten.

I. Criteria voor consolidatie en opneming volgens germogensmutatiemethode

a.l. Integrale consolidatie

De techniek van integrale consolidatie werd toegepaor alle vennootschappen van Argenta Groep.

Deze methode houdt in dat de aandelen van de do@deschappij, in het bezit van de
moedermaatschappij, in de balans van de moedermrhagatsj worden vervangen door de activa en de

passiva van deze dochteronderneming.

Aan de balans van de moedermaatschappij werdeenerehevoegd:

- de minderheidsbelangen, zijnde het gedeelte eagigkn middelen van de dochterondernemingen

dat niet aan de moedermaatschappij toekomt;

- de consolidatieverschillen, zijnde de verschilignhet tijdstip van verwerving tussen enerzijds de
aanschaffingsprijs van de door de dochtervennoafgmm uitgegeven aandelen die in portefeuille
Zijn bij de moedermaatschappij, en anderzijds tsieke waarde ervan;

- de consolidatiereserves die, na de datum van ergimg van de participaties, de aangroei
weergeven van het aandeel van de moedermaatschizppiet eigen vermogen van de

dochtervennootschappen.

Positieve consolidatieverschillen (consolidatiegeitlll worden op het actief van de balans vermeld.

Positieve consolidatieverschillen, ontstaan bijegeste consolidatie, worden afgeschreven over een
termijn van twintig jaar, gezien verwacht wordt db deelnemingen het groepsresultaat positief

zullen beinvioeden over die termijn.
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De andere positieve consolidatieverschillen wolderair afgeschreven over een termijn van vijf jaar
Negatieve consolidatieverschillen verhogen de graerves op het passief van de balans.

Het eerste consolidatieverschil werd bepaald oprd&1 december 2001, zijnde de datum waarop de
herstructurering geacht werd te zijn voltooid.

Teneinde dubbeltellingen te vermijden werden verder wederzijdse schulden en vorderingen,
evenals de onderlinge kosten en baten geélimineerd.

Alvorens tot de consolidatie der individuele jakergingen over te gaan, werden de regels met
betrekking tot de waardering der activa- en passisenddelen geharmoniseerd in functie van de
regels die gelden in de spaarbank.

Vermits alle vennootschappen van Argenta Groepbbekjaar afsluiten op 31 december, wordt deze
datum voor de consolidatie aangenomen.

II. A. Lijst van de volledig in de consolidatie opgomen dochterondernemingen

. Gehouden deel van het
Naam Zetel Ondernemingsnummer Kapi ;
apitaal (in %)

Argenta Spaarbank nv Antwerpen BTW BE 0404.453.574 99,99%
RPR Antwerpen

Argenta Assuranties nv Antwerpen BTW BE 0404.456.148 99,99%
RPR Antwerpen

Centraal Beheer voor Hypothecair  Antwerpen BTW BE 0466.761.327 100,00%
Krediet nv* RPR Antwerpen

Argentabank Luxembourg SA Luxembourg R.C. Lux B35185 99,99%

Argenta Life Luxembourg SA Luxembourg R.C. Lux B36509 99,99%

Argenta Nederland n.v. Amsterdam H.R. Amst 33215872 99,99%

Argenta-Life Nederland N.V. Breda H.R. Amst 33301491 99,99%

* inmiddels ontbonden en vereffend
VI. Waarderingsregels

Immateriéle vaste activa

Oprichtings- en herstructureringskosten worderetiglhet eerste boekjaar volledig afgeschreven, met
uitzondering van de kosten bij het in eigen belneenen van de portefeuille Leven.

Deze kosten worden geactiveerd en aan 20% peaf@@schreven op prorata-basis.

Kosten bij uitgifte van leningen worden lineair esghreven over de (verwachte) looptijd van de
lening.

De aankoopprijs en aankoopkosten van software woade 20% per jaar afgeschreven op prorata-
basis.

Positieve consolidatieverschillen, ontstaan bijegeste consolidatie, worden afgeschreven over een
termijn van twintig jaar, gezien verwacht wordt db deelnemingen het groepsresultaat positief
zullen beinvioeden over die termijn. De andere tpy@ consolidatieverschillen worden lineair
afgeschreven over een termijn van vijf jaar.

De commissielonen worden principieel onmiddellijin entegraal in resultaat genomen. De

commissielonen op kasbons en hypothecaire kredigteden echter gespreid in resultaat genomen,
volgens de hierna vermelde methode:
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- commissielonen voor verrichtingen met een contiele looptijd van meer dan een jaar worden,
gespreid over de looptijd van de verrichtingerrgisultaat genomen;

- commissielonen voor verrichtingen met een cotiede looptijd van meer dan zestig maanden
worden, gespreid over zestig maanden, in resug&@men.

De aldus geactiveerde commissielonen worden prafgeschreven op maandbasis.

Voor de activering van commissielonen wordt geemimiim weerhouden.

Materiéle vaste activa

Algemeen geldt dat er voor de activering van mékeriaste activa geen grenzen worden weerhouden.

- De aankoopprijs en aankoopkosten van grond waniktrafgeschreven, noch bij een onbebouwd,
noch bij een bebouwd perceel. Bij aankoop van eehobwd onroerend goed wordt de
grondwaarde bepaald volgens een op moment van epmkmemaakte schatting.

- Voor een bebouwd onroerend goed wordt de aankgsgesplitst in twee delen:

a) de grondwaarde (zoals bepaald hierboven) thogen met de bijkomende kosten die
betrekking hebben op de grond;

b) de gebouwwaarde, te verhogen met de bijkomdwmdten die betrekking hebben op de
gebouwen. Deze kosten worden bepaald volgens deifer

gebouwwaarde/aankoopprijs*totale aankoopkosten
De gebouwwaarde wordt afgeschreven a rato vane8%aar op prorata-basis.
De gebouwen aangekocht voor 1981 worden afgesehi@an 5% per jaar.

- De uitvoeringskosten met betrekking tot de nieomvlo van 1986 werden in het eerste boekjaar
voor 33% op 88% van de aanschaffingswaarde afgesshren 3% op 12% van de
aanschaffingswaarde. Vanaf het volgende boekjaadtwg% op de totale aanschaffingswaarde
afgeschreven.

- De kosten met betrekking tot de nieuwbouw vandl@8rden afgeschreven a rato van 3% op de
totale aanschaffingswaarde.

- De herwaarderingsmeerwaarden met betrekking taatsshappelijke zetel en belendende
gebouwen worden afgeschreven over de vermoedetgieluele gebruiksduur van het gebouw.
Het einde van deze afschrijvingsperiode valt samenhet einde van de afschrijvingsperiode van
de aanschaffingswaarde:

a) Voor de herwaarderingsmeerwaarden maatschigpepeaetel 1990 beloopt de jaarlijkse
afschrijving 3,125% over een periode van 32 jaar.

b) Voor de herwaarderingsmeerwaarden uit 2003:
- Voor de nieuwbouw 1986 beloopt de jaarlijksechfijving 7,595% over de periode
01-11-2003 tot 31-12-2017,

- Voor de nieuwbouw 1994 beloopt de jaarlijkiehrijving 4,316% over de periode
01-11-2003 tot 31-12-2027,;
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Voor de Lamorinierestraat 58 + oude drukKeeioopt de jaarlijkse afschrijving

3,209% over de periode 01-11-2003 tot 31-12-2035;

- Voor de Lamoriniérestraat 39-43 beloopt deligkse afschrijving 3,315% over de
periode van 01-11-2003 tot 31-12-2034;

- De uitgevoerde werken aan de panden in de tiaraestraat worden gekwalificeerd
als nieuwbouw en worden afgeschreven a rat@¥aper jaar opro rata-basis. De
afschrijvingen op de aankoopkosten volgen derede aankoopprijs;

- De aankoopprijs en aankoopkosten van verbouwirsggkoworden aan 10% per jaar
afgeschreven opro rata-basis;

- De aankoopprijs en aankoopkosten van meuldtaimateriaal worden aan 10% per
jaar afgeschreven gpo ratabasis;

- De aankoopprijs en aankoopkosten van hardwarden aan 33,33% per jaar
afgeschreven gpro rata-basis;

- De aankoopprijs en aankoopkosten van rolleatérieel worden aan 25% per jaar

afgeschreven gpro rata-basis.

Effectenportefeuille

Financiéle vaste activa

Op deelnemingen en aandelen worden waardevernimgeri toegepast in geval van duurzame
minderwaarde of waardeverlies.

Op vorderingen worden waardeverminderingen toegepadet voor het geheel of een gedeelte van
de vorderingen onzeker is dat zij op de vervalddigz worden betaald.

Bijkomende kosten in verband met de verwerving wardten laste genomen van de
resultatenrekening van het boekjaar waarin zeggmnaakt.

Effecten die behoren tot de handelsportefeuille

De effecten waarvoor een liquide markt bestaat,deorgewaardeerd tegen hun marktwaarde op
balansdatum; de andere effecten worden gewaardegeh hun aanschaffingswaarde of hun
marktwaarde op balansdatum indien lager.

Bijkomende kosten in verband met de verwerving wardten laste genomen van de
resultatenrekening van het boekjaar waarin zegamaakt.

Effecten die behoren tot de beleggingsportefeuille

Niet-rentende effecten worden gewaardeerd tegerahnschaffingswaarde of hun realisatiewaarde op
balansdatum indien lager. Bij wederverkoop van ebamd wordt individueel de meerwaarde in
resultaat genomen.

De vastrentende effecten worden gewaardeerd opl ¢/@m hun actuariéle rendement, berekend bij de
aankoop, met inachtneming van hun terugbetalingsiea@p vervaldag.

Het verschil tussen de aanschaffingswaarde enrdghetalingswaarde worgirorata temporisvoor
de resterende looptijd van de effecten in resuljaabmen als bestanddeel van de renteopbrengst van
deze effecten.

Dit verschil wordt in resultaat genomen op geaddealde basis, uitgaande van het reéle
rendementspercentage bij aankoop. In de balans ewodkze effecten opgenomen tegen hun
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aanschaffingswaarde, vermeerderd of verminderdheegedeelte van het bedoelde verschil dat in
resultaat wordt genomen.

De vastrentende effecten die gezien hun aard rjiokilnnen worden gewaardeerd op basis van hun
actuariéle rendement, worden gewaardeerd aan adfisghwaarde.

Er worden waardeverminderingen toegepast in gemalduurzame minderwaarde of waardeverlies
indien er geen liquide markt bestaat.

Indien er wel een liquide markt bestaat, wordegewaardeerd aan marktwaarde indien deze lager is
dan de aanschaffingswaarde. Voor bewijzen van eglunende leningen wordt het verschil tussen
hun aanschaffingswaarde en hun lagere marktwaastEhbuwd als een duurzaam verlies.

Effecten die tevens als liquiditeitssteun dieneorden gewaardeerd tegen marktwaarde zo die lager is
dan de verkregen waarde overeenkomstig de hogemewe regels.

Effecten worden bestemd als liquiditeitsonderstadnindien uit de opgestelde cashplanning een
belangrijk en structureel kastekort zou blijken ewor dit vastgestelde tekort effecten worden
geaffecteerd. De meer- en minderwaarde uit de egrk@n vastrentende effecten in het kader van
arbitrageverrichtingen worden onmiddellijk in rdsat genomen.

Bijkomende kosten in verband met de verwerving wardten laste genomen van de
resultatenrekening van het boekjaar waarin zegamaakt.

Bij effecten met variabele rente, aangekocht voer loekjaar 2008, wordt het pariverschil bij
aankoop gespreid af- of bijgeschreven tot de eesgteaanpassingsdatum.

Bij effecten met variabele rente, aangekocht véreafboekjaar 2008, gelden dezelfde bepalingen als
voor de vastrentende effecten.

Voor de gerealiseerde min- en meerwaarden en d®apkosten gelden dezelfde bepalingen als voor
de vastrentende effecten.

Kredieten

Op kredieten worden waardeverminderingen geboe#itein het bedrag van de noodzakelijke
correcties op de aanschaffingswaarde vaststaat.

Daarentegen worden voor kredietrisico’s voorzieam@angelegd indien verliezen moeten worden
gedekt die waarschijnlijk of zeker zijn, maar waanhet bedrag niet vaststaat.

In beginsel worden waardeverminderingen en voomzgam per individueel actief bestanddeel
geboekt. In de gevallen waarin de vorderingen njkeiln aanmerking komen voor een
geindividualiseerde beoordeling, kan de beoordelarghet risico "forfaitair" gebeuren.

Naast de bovenvermelde waardeverminderingen wagdechter ook op portefeuillebasis gebaseerde
collectieve IBNR incurred but not reportedvoorzieningen aangelegd.

Passiva

Alle schulden worden in de balans opgenomen teapieelan de gelden die ter beschikking zijn
gesteld.
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Verzekeringen

Schadereserves

Wat de schadeverzekeringen betreft wordt bij schagder iedere aanwezige dekking, een forfaitaire
openingsreserve geboekt. Deze openingsreserve \gelmurlijk aangepast op basis van concrete

gegevens waaruit kan worden besloten dat de fairfaiminima niet zullen volstaan.

De forfaitaire schadereserves worden jaarlijks ieerin functie van de gemeten resultaten van vorig
boekjaar.

Voor de producten “brand” en “auto” worden alle agbreserves jaarlijks herzien.

Uitzondering wordt gemaakt in de tak auto, waaténdossiers met lichamelijk letsel een herziening
gebeurt op semestriéle basis. De herzieningen kueee aanpassing in min of meer impliceren.

Voor de verzekeringen leven wordt bij het openen &an schadedossier een reserve aangelegd die
gelijk is aan het verzekerd kapitaal.

Ook hier worden de schadereserves jaarlijks hernietheen mogelijke aanpassing in min of meer.
Premiereserves

De vervallen handelspremies worden geprorateeid Bet resultaat opgenomen voor het maandelijks
verworven gedeelte.

Voor de latere maanden wordt een premiereservesegay
De niet-betaalde premies leven strekkende tot sditotie van een hypotheeklening worden
gewaardeerd samen met de hypotheeklening en wasndieneringen worden overeenkomstig

geboekt.

Voor de premies van de schadeverzekeringen autbramd, ouder dan drie maand, wordt een
waardevermindering geboekt gelijk aan het totatirdog der niet-betaalde premies.

De berekening en de boeking van de waardevermimgigebeurt per verzekeringstak.

De incassolonen worden eveneens geprorateerd leet iresultaat opgenomen voor het maandelijks
verschuldigd gedeelte.

De waardeverminderingen worden trimestrieel aaggeés aangepast.

Wiskundige reserves

De wiskundige reserves worden aangelegd overeenigpimst koninklijk besluit van 14 november
2003betreffende de levensverzekeringsactiviteit

Voor de reserves van tak 23 wordt wekelijks totrkeerming overgegaan.

Voorziening voor egalisatie en catastrofen

De voorziening voor egalisatie en catastrofen waatigelegd conform de mededeling D.151 van 6
december 1996 van de CBFA.
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Er wordt een vergrijzingsvoorziening aangelegd wa@®polis hospitalisatie.

VII. Staat van de vorderingen op kredietinstellinge

(actiefpost 111)

— resterende looptijd van meer dan één jaar

5. Uitsplitsing naargelang de obligaties en effecte
behoren tot de:
b) — beleggingsportefeuille

7. Voor de beleggingsportefeuille
(vervolg van de actiefpost V)

12.414.033.407

13.767.863.543

(in EUR)
Boekjaar
B. Overige vorderingen (op termijn of met opzeggiap kredietinstellingen
(actiefpost 11l B.)
2. Uitsplitsing van deze vorderingen naar hutereside looptijd:
- tot drie maanden 592.932.424
- meer dan drie maanden tot één jaar 207.608.985
- meer dan één jaar tot vijf jaar 259.120.000
VIII. Staat van de vorderingen op cliénten
(actiefpost 1V)
(in EUR)
Boekjaar Vorig boekjaar
1. Vorderingen
- op verbonden ondernemingen die niet in de cotatd
Zijn opgenomen 1.260 2.209
4. Uitsplitsing naar resterende looptijd:
- tot drie maanden 90.494.480
- meer dan drie maanden tot één jaar 75.644.288
- meer dan één jaar tot vijf jaar 426.200.057
- meer dan vijf jaar 14.648.498.861
- met onbepaalde looptijd 170.105.806)
IX. Staat van de obligaties en andere vastrenteeffecten
(actiefpost V)
(in EUR)
Boekjaar Vorig boekjaar
2. Obligaties en effecten die achtergestelde varden
vertegenwoordigen 12.000.000, 11.997.353
3. Geografische uitsplitsing van de volgende posten Belgié Buitenland
V.A.— publiekrechtelijke emittenten 3.079.146.770Q 1.615.167.078
V.B. — andere emittenten 230.406.058 8.843.143.637
4. Noteringen en looptijden: Boekwaarde Marktwaarde
a) — genoteerde effecten 13.767.863.543 14.024.664.914
Boekjaar
b) - resterende looptijd tot één jaar 1.353.830.141
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terugbetalingswaarde groter is dan hun boekwaarde

terugbetalingswaarde kleiner is dan hun boekwaard

8. Gedetailleerde opgave van de boekwaarde van de
beleggingsportefeuille

a) Aanschaffingswaarde
Per einde van het voorgaande boekjaar
Mutaties tijdens het boekjaar: 10.706.904.5564
-aanschaffingen
-overdrachten (-) 8.026.952.002
-aanpassingen met toep. van artikel 35 tere8 4 -4.908.797.891
van het koninklijk besluit vag 8ptember 1992
op de jaarrekening van de kredgtéllingen (+/-)
Per einde van het boekjaar -49.415.536
13.775.643.131
c) Waardeverminderingen
Per einde van het voorgaande boekjaar 15.426.284
Mutaties tijdens het boekjaar:
-teruggenomen want overtollig (-) -7.646.696
Per einde van het boekjaar 7.779.588
d) Boekwaarde per einde van het boekjaar 13.767.863.543

het positieve verschil van alle effecten waargan

het negatieve verschil van alle effecten waader

D

36.730.303

191.377.881

X. Staat van de aandelen en andere niet-vastrengeaffecten

(actiefpost VI)
(in EUR)
| Boekjaar Vorig boekjaar
1. Geografische uitsplitsing van de emittenten van
effecten:
- Belgische emittenten 125.866.082 68.445.696
- buitenlandse emittenten 128.971.611 99.602.562
2. Noteringen:
Boekwaarde Marktwaarde
- genoteerde effecten 254.837.693 254.837.693
3. Uitsplitsing naargelang de aandelen en effecten
behoren tot de:
) ] Boekjaar
- beleggingsportefeuille 254.837.693
5. Gedetailleerde opgave van de boekwaarde van de
beleggingsportefeuille
a) Aanschaffingswaarde
Per einde van het voorgaande boekjaar 202.232.627
Mutaties tijdens het boekjaar:
- aanschaffingen 80.931.035
: %Zﬁ?ﬁﬂjﬁgiﬁéen (+1) -43.322.800
23.302.423

Per einde van het boekjaar

167



Argen-Co — Doorlopende uitgifte categorie A-Aanddecategorie B-Aandelen Prospectus 15 november 2011

263.143.285
c)Waardeverminderingen
Per einde van het voorgaande boekjaar
Mutaties tijdens het boekjaar: 34.184.369
- geboekt
- teruggenomen want overtollig (-) 24
Per einde van het boekjaar -25.878.801
8.305.592
d) Boekwaarde per einde van het boekjaar
254.837.693
XI. Staat van de financiéle vaste activa
(actiefpost VII)
(in EUR)
A. Uitsplitsing van de posten VII A.1 en VIl B.1:
a) Economische sector van de andere ondernemingen Boekjaar Vorig boekjaar
dan kredietinstellingen
- andere ondernemingen 132.206 47.046

c) Gedetailleerde opgave van de boekwaarde op het
einde van het boekjaar (VII A.1 en VIl B.1) Andere

onderneminger

A. Aanschaffingswaarde

Per einde van het voorgaande boekjaar 67.888
Mutaties tijdens het boekjaar:

- aanschaffingen 76.035
- overdrachten (-) -98
Per einde van het boekjaar 143.825

C. Waardeverminderingen

Per einde van het voorgaande boekjaar 20.842

Mutaties tijdens het boekjaar:

- teruggenomen want overtollig -9.223

Per einde van het boekjaar 11.619
E. Netto-boekwaarde per einde van het boekjaar 132.206

XIl. Staat van de oprichtingskosten en immateriélaste activa

(actiefpost VIII)

(in EUR)
Boekjaar
A. Gedetailleerde opgave van de oprichtingskosten
Netto-boekwaarde per einde van het voorgaandedmmek 744.251
Mutaties tijdens het boekjaar:
- afschrijvingen -183.775
Netto-boekwaarde per einde van het boekjaar waarvan 560.476
- kosten van oprichting of kapitaalverhogingstem bij uitgifte van leningen
en andere oprichtingskosten 512.055
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- herstructureringskosten 48.421|
(in EUR)
Waaronder provisies
Overige ter vergoeding van
Goodwill immateriéle aanbreng van
vaste activa verrichtingen
art. 27 bis
B. Immateriéle vaste activa
a) Aanschaffingswaarde
Per einde van het voorgaande boekjaar 495.787 344.139.792 275.786.679
Mutaties tijdens het boekjaar:
- aanschaffingen, met inbegrip van
de geproduceerde vaste activa 34.874.006 25.915.086
- overdrachten en buitengebruik-
stellingen (-) -45.320.272 -45.320.272
Per einde van het boekjaar 495,787 333.693.526 256.381.493
b) Afschrijvingen en waarde-
verminderingen
Per einde van het voorgaande boekjaar 396.630 203.570.852 151.925.665
Mutaties tijdens het boekjaar:
- geboekt 99.157 57.584.570 51.516.822
- teruggenomen want overtollig -45.320.272 -45.320.272
Per einde van het boekjaar 495.787 215.835.150 158.122.215
c) Netto-boekwaarde per einde van het
boekjaar 0 117.858.376 98.259.278
XIll. Staat van de materiéle activa
(actiefpost X)
(in EUR)
Terreinen | Installaties, | Meubilair en Oven_ge Kosten voor
. materiéle
en machines en rollend gehuurde
: . . vaste
gebouwen| uitrusting materiaal : gebouwen
activa
a) Aanschaffingswaarde
Per einde van het voorgaande
boekjaar 45.304.690, 52.481.367 5.903.166| 254.911 148.687
Mutaties tijdens het boekjaar:
- aanschaffingen, met inbegrip van
de geproduceerde vaste
activa 1.133.138 1.445.672 100.873 1.522
- overdrachten en buiten-
gebruikstellingen (-) -214.752 -87.926 -75.705 -5.082
Per einde van het boekjaar 46.223.076 53.839.113 5.928.334 254911 145.127
c) Afschrijvingen en
waardeverminderingen
Per einde van het voorgaande
boekjaar 15.536.888| 43.236.799 4.795.144 80.913 34.154
Mutaties tijdens het boekjaar:
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- geboekt 1.092.228 3.743.356 163.301 20.046 46.405
- afgeboekt want overtollig (-) -3.503 -72.607 -6.029 -476
Per einde van het boekjaar 16.625.613] 46.907.548 4.952.416 100.959 80.083
d) Netto-boekwaarde per einde van
het boekjaar 29.597.463  6.931.565 975.918| 153.952 65.044
XIV. Staat van de schulden aan kredietinstellingen
(passiefpost 1)
(in EUR)
Boekjaar
B. Voor de schulden die niet onmiddellijk opeiabaijn, uitsplitsing naar hun resterende
looptijd (passiefposten I, B en C)
- tot drie maanden 50.003.894
- meer dan één jaar tot vijf jaar 250.928.005
- _meer dan vijf jaar 139.890.000
XV. Staat van de schulden aan cliénten
(passiefpost Il)
(in EUR)
Boekjaar Vorig boekjaar
1. Schulden aan:
- verbonden ondernemingen die niet in de
consolidatie zijn opgenomen 723.297 700.230
2. Geografische uitsplitsing van de schulden:
- aan Belgié 20.610.215.987%
- aan het buitenland 1.220.120.084
3. Uitsplitsing naar resterende looptijd:
- onmiddellijk opeisbaar 2.601.362.23(Q
- tot drie maanden 382.674.518
- meer dan drie maanden tot één jaar 898.104.844
- meer dan één jaar tot vijf jaar 1.109.415.458
- meer dan vijf jaar 91.890.472
- met onbepaalde looptijd 16.746.888.549
XVI. Staat van de in schuldbewijzen belichaamde sicten
(passiefpost IlI)
(in EUR)
Boekjaar
2. Uitsplitsing naar resterende looptijd
- tot drie maanden 167.017.587
- meer dan drie maanden tot één jaar 540.609.806
- meer dan één jaar tot vijf jaar 5.971.194.417
- meer dan vijf jaar 38.574.088
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(in EUR)
Boekjaar Vorig boekjaar
A. Voor de post in zijn geheel
- schulden van andere ondernemingen die
in de consolidatie zijn opgenomen 178.010.000 217.660.000
C. Kosten verbonden aan achtergestelde
schulden 28.223.234 30.349.090

D. Volgende gegevens voor elke achtergestelde fgnin

(vervolg van passiefpost VIII)

referentie- munt bedrag vervaldag of a. omstandigheden waarin de
nummer modaliteiten voor de onderneming deze lening vervroegd
looptijd mag terugbetalen
b. voorwaarden voor de achterstelling
c. voorwaarden voor de omzetting
Argenta EUR 58.010.000 14-06-2013 geen vervroegde terugbetaling
Nederland n.v. b. betaling van schuld na alle bevoorrech
Nederland en niet bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aras nv EUR | 20.000.000 31-12-2013 geen vervroegde terugbetaling
Belgié b. betaling van schuld na alle bevoorrech
en niet bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 100.000.00 31-10-2016 ageen vervroegde terugbetaling
Belgié 0 b. betaling van schuld na alle bevoorrech
en niet bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 5.909.262 01-2010 a@een vervroegde terugbetaling
Belgié b. betaling van schuld na alle bevoorrech
en niet bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 7.448.823 02-2010 a@een vervroegde terugbetaling
Belgié b. betaling van schuld na alle bevoorrech
en niet bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 11.653.356 03-2010 geen vervroegde terugbetaling
Belgié b. betaling van schuld na alle bevoorrech
en niet bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 18.850.722 04-2010 geen vervroegde terugbetaling
Belgié b. betaling van schuld na alle bevoorrech
en niet bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 11.991.170 05-2010 geen vervroegde terugbetaling
Belgié b. betaling van schuld na alle bevoorrech
en niet bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 13.266.241 06-2010 geen vervroegde terugbetaling
Belgié b. betaling van schuld na alle bevoorrech
en niet bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
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referentie- munt bedrag vervaldag of a. omstandigheden waarin de
nummer modaliteiten voor de onderneming deze lening vervroegd
looptijd mag terugbetalen
b. voorwaarden voor de achterstelling
c. voorwaarden voor de omzetting
Aspa nv EUR 11.601.272 07-2010 geen vervroegde terugbetaling
Belgié b. betaling van schuld na alle bevoorrech
en niet bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 13.043.052 08-2010 geen vervroegde terugbetaling
Belgié b. betaling van schuld na alle bevoorrech
en niet bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 14.058.332 09-2010 geen vervroegde terugbetaling
Belgié b. betaling van schuld na alle bevoorrech
en niet bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 12.863.971 10-2010 geen vervroegde terugbetaling
Belgié b. betaling van schuld na alle bevoorrech
en niet bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 10.170.739 11-2010 geen vervroegde terugbetaling
Belgié b. betaling van schuld na alle bevoorrech
en niet bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 17.681.340 12-2010 geen vervroegde terugbetaling
Belgié b. betaling van schuld na alle bevoorrech
en niet bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR | 46.986.925 01-2011 geen vervroegde terugbetaling
Belgié b. betaling van schuld na alle bevoorrech
en niet bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 17.198.668 02-2011 geen vervroegde terugbetaling
Belgié b. betaling van schuld na alle bevoorrech
en niet bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 13.191.363 03-2011 geen vervroegde terugbetaling
Belgié b. betaling van schuld na alle bevoorrech
en niet bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 5.130.617 04-2011 @een vervroegde terugbetaling
Belgié b. betaling van schuld na alle bevoorrech
en niet bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 608.534 05-2011 aeen vervroegde terugbetaling
Belgié b. betaling van schuld na alle bevoorrech
en niet bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 102.360 06-2011 a@een vervroegde terugbetaling
Belgié b. betaling van schuld na alle bevoorrech
en niet bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 17.750 07-2011 aeen vervroegde terugbetaling
Belgié b. betaling van schuld na alle bevoorrech
en niet bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 38.750 08-2011 geen vervroegde terugbetaling
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referentie- munt bedrag vervaldag of a. omstandigheden waarin de
nummer modaliteiten voor de onderneming deze lening vervroegd
looptijd mag terugbetalen
b. voorwaarden voor de achterstelling
c. voorwaarden voor de omzetting
Belgié b. betaling van schuld na alle bevoorrech
en niet bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 65.070 09-2011 ayeen vervroegde terugbetaling
Belgié b. betaling van schuld na alle bevoorrech
en niet bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 28.950 10-2011 aeen vervroegde terugbetaling
Belgié b. betaling van schuld na alle bevoorrech
en niet bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR | 42.880.738 11-2011 geen vervroegde terugbetaling
Belgié b. betaling van schuld na alle bevoorrech
en niet bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 53.170.481 12-2011 geen vervroegde terugbetaling
Belgié b. betaling van schuld na alle bevoorrech
en niet bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR | 41.046.284 01-2012 geen vervroegde terugbetaling
Belgié b. betaling van schuld na alle bevoorrech
en niet bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR | 87.420.762 05-2012 geen vervroegde terugbetaling
Belgié b. betaling van schuld na alle bevoorrech
en niet bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 11.002.701 06-2012 geen vervroegde terugbetaling
Belgié b. betaling van schuld na alle bevoorrech
en niet bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 140.700 07-2012 a@een vervroegde terugbetaling
Belgié b. betaling van schuld na alle bevoorrech
en niet bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 39.000 08-2012 aeen vervroegde terugbetaling
Belgié b. betaling van schuld na alle bevoorrech
en niet bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 1.000 09-2012 ageen vervroegde terugbetaling
Belgié b. betaling van schuld na alle bevoorrech
en niet bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 3.600 10-2012 ageen vervroegde terugbetaling
Belgié b. betaling van schuld na alle bevoorrech
en niet bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 11.250 11-2012 aeen vervroegde terugbetaling
Belgié b. betaling van schuld na alle bevoorrech
en niet bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 11.200 12-2012 aeen vervroegde terugbetaling
Belgié b. betaling van schuld na alle bevoorrech
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referentie- munt bedrag vervaldag of a. omstandigheden waarin de
nummer modaliteiten voor de onderneming deze lening vervroegd
looptijd mag terugbetalen
b. voorwaarden voor de achterstelling
c. voorwaarden voor de omzetting
en niet bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 8.000 01-2013 ageen vervroegde terugbetaling
Belgié b. betaling van schuld na alle bevoorrech
en niet bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 10.000 02-2013 aeen vervroegde terugbetaling
Belgié b. betaling van schuld na alle bevoorrech
en niet bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 600 04-2013 ageen vervroegde terugbetaling
Belgié b. betaling van schuld na alle bevoorrech
en niet bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 25.250 02-2014 aeen vervroegde terugbetaling
Belgié b. betaling van schuld na alle bevoorrech
en niet bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 15.000 04-2014 aeen vervroegde terugbetaling
Belgié b. betaling van schuld na alle bevoorrech
en niet bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 20.000 05-2014 aeen vervroegde terugbetaling
Belgié b. betaling van schuld na alle bevoorrech
en niet bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 4.650 07-2014 ageen vervroegde terugbetaling
Belgié b. betaling van schuld na alle bevoorrech
en niet bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 3.125 10-2014 ageen vervroegde terugbetaling
Belgié b. betaling van schuld na alle bevoorrech
en niet bevoorrechte schuldeisers
c. nihil
Aspa nv EUR 7.807.058 12-2014 @een vervroegde terugbetaling
Belgié b. betaling van schuld na alle bevoorrech
en niet bevoorrechte schuldeisers
c. nihil

(passiefpost XIlI)

XVIII. Staat van de reserves en het overgedragesuléaat

(in EUR)
Boekjaar

Op het einde van het voorgaande boekjaar 409.852.956
Mutaties tijdens het boekjaar:
- resultaat van de groep 73.033.711]
- dividenden -1.000.005
- andere 444.588
Op het einde van het boekjaar 482.331.250
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XIX. Consolidatieverschillen en de verschillen nagpassing van de vermogensmutatiemethode

(in EUR)
P05|t|§ve Negatieve verschillen
verschillen
A. Consolidatieverschillen
Netto-boekwaarde aan het einde van het
voorafgaande boekjaar 115.996.000 23.459.776
Mutaties tijdens het boekjaar:
- afschrijvingen -8.922.770
Subtotaal van de wijzigingen -8.922.770
Netto-boekwaarde aan het einde van het
boekjaar 107.073.230 23.459.776

XX. Uitsplitsing balans EUR - vreemde munten

In EUR

In vreemde munt
(tegenwaarde EUR)

TOTAAL ACTIEF
TOTAAL PASSIEF

31.628.915.372
31.628.915.372

0
0

XXII. Staat van de gewaarborgde schulden en verptingen

Zakelijke zekerheden die door het geconsolideeheglewvorden gesteld of onherroepelijk beloofd op

zZijn eigen activa

(in EUR)

Boekwaarde van de verpande activa

Panden op andere activa

b) als waarborg voor schulden en verplichtingendertden

2. Posten buiten balanstelling

- OLO’s in pand gegeven voor swap
- OLO’s in pand gegeven voor repo

277.650.000
284.303.000

XXIV. Opgave van de buitenbalanstellingverrichtiag op termijn op effecten,deviezen en andere
financiéle instrumenten die geen verplichtingen math brengen met een potentieel kredietrisico in
de zin van post Il van de buitenbalanstelling

(in EUR)

Soorten verrichtingen

Bedrag op de afsluitingsdatum
van de rekeningen

Waarvan niet als dekking
bestemde verrichting

1. Op effecten

- termijnaankopen en -verkopen
van effecten en waardepapier

Op andere financiéle instrumenten
1. Termijnverrichtingen
- renteswap-overeenkomsten

9.685.990.517

116.048.550

116.048.550
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Becijfering in de toelichting bij de jaarrekeningrvde impact op de resultaten van de derogatieeop d
waarderingsregel van artikel 36 bis, 82, met bé&irektot de termijnverrichtingen.

(in EUR)

Termijnrenteverrichtingen

Bedrag op afsluitingsdatum van d¢ Verschil tussen de marktwaarde en d
rekeningen (a)

boekwaarde (b)

2.in het kader van het ALM-beheer

6.225.990.512

26:852.473

(a) nominaal/notioneel refertebedrag
(b) +: positief verschil tussen marktwaarde en seggboekte resultaten
-: negatief verschil tussen marktwaarde edseyeboekte resultaten

Afgeleide financiéle instrumenten die niet gewaasatd zijn op basis van de reéle waarde

(in EUR)

Boekjaar

Schatting van de reéle waarde voor elke categégadeide financiéle
instrumenten die niet gewaardeerd zijn op basisdeawaarde in het
economisch verkeer, met opgave van de omvang aardevan de

instrumenten

Notioneel bedrag swaps
Marktwaarde dirty price

6.225.990.512
-172.289.370

XXV. Gegevens met betrekking tot de bedrijfsreatdh van het boekjaar en het vorig boekjaar

(in EUR)
Boekjaar Vorig boekjaar
Belgische Buitenlandse Belgische Buitenlandse
vestigingen vestigingen vestigingen vestigingen
A. Uitsplitsing van de bedrijfs-
opbrengsten volgens hun
oorsprong
I.  Rente-opbrengsten en
soortgelijke opbrengsten 1.373.630.341 117.210.597 1.431.603.011 122.379.669
[ll. Opbrengsten uit niet-
vastrentende effecten
- Deelnemingen en andere
aandelen die tot de
financiéle vaste activa
behoren 164.246 14.250
IV. Ontvangen provisies 55.023.639 2.088.734 42.176.224 2.360.128
VI. Winst uit financiéle
transacties
- Uit de realisatie van
beleggingseffecten 69.358.457 2.173.358 9.821.194 879.548
XIV. Overige bedrijfsopbrengsten 4.486.842 2.719.819 4.199.911 1.686.733
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(in eenheden)

B.1. Gemiddeld personeelsbestand Volledig gecahsetde ondernemingen
- arbeiders 1,00
- bedienden 626,35
- directiepersoneel 34,70
(in EUR)
2. Personeelskosten en kosten voor pensioenen 37.110.283]
(in EUR)
Boekjaar
C. Uitzonderlijke resultaten
1. Uitzonderlijke opbrengsten
(post XVII van de resultatenrekening)
Uitsplitsing indien onder deze post een
belangrijk bedrag voorkomt
- realisatie meerwaarden op gebouwen en
andere activa 23.211
- ontvangen verwijlintresten 133.345
- terugname waardeverminderingen op
financiéle vaste activa 9.224
- recuperatie onroerende voorheffing 724
- gebeurlijke winsten 4.412
2. Uitzonderlijke kosten
(post XVIII van de resultatenrekening)
Uitsplitsing indien onder deze post een
belangrijk bedrag voorkomt
- realisatie minderwaarde op andere
materiéle activa 36.023
- realisatie minderwaarde op gebouwen
en terreinen 3.344
- gebeurlijke verliezen 35.610
Bijlage aan standaardformulier XXV
Gegevens m.b.t. de bedrijfsresultaten van het baelgn het vorige boekjaar
Post Il B Boekjaar Vorig boekjaar
Belgié 164.246 14.250
XXVII. Financiéle betrekkingen met bestuurders eaakvoerders
(in EUR)
Boekjaar
A. Bedrag van de bezoldigingen aan bestuurderaaifwerders van de
consoliderende onderneming op grond van hun wenkizeden in de
consoliderende onderneming, haar dochterondernemiag geassocieerde
ondernemingen, met inbegrip van het bedrag vargaaezen bestuurders of
zaakvoerders op die grond toegekende rustpensioenen
- aan bestuurders en zaakvoerders 3.650.577
- aan oud-bestuurders en oud-zaakvoerders 839.384
B. Voorschotten en kredieten toegekend aan de lrefstts en zaakvoerders waarva
sprake in punt A 417.665
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| Financiéle betrekkingen met commissaris en de perso met wie hij (zij) verbonden is |

(in EUR)
Boekjaar
Bezoldiging van de commissaris(sen) 414.225
Bezoldiging voor uitzonderlijke werkzaamheden gztndere opdrachten
uitgevoerd binnen de vennootschap door de comnssasadere opdrachten
buiten de revisorale opdrachten 185.960
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Bijlage 4.2  Verslag van de commissaris over de geconsolideeraarrekening van BVg
afgesloten op 31 december 2009

Daleitie Badrijisrevisanan

Delnitte wlmmaﬂ?ﬂ

Hefgium

Tel, + 32 3 BI0 88 00
Fax+323 80085 0
v delofiene

Argenta Bank- en Verzekeringsgroep NV

Verslag van de commissaris over de geconsolideerde jaarrekening afgesloten op
31 december 2009 gericht tot de algemene vergadering van aandeelhouders

Aan de aandecthooders

Owvereenkomsig de wettelijke en stamtaire bepalingen, brangen wij u versiag uit in het kader vin het mandaat van |
commissaris dat ons werd toevertrouwd. Dit verslag omvat ons oordeel over de geconsolidesrde jearrekening evenals de
vereiste bijkomende vermelding,

Verklaring over de geconsolideerde jaarrekening zonder voorbehoud

Wi hebben de controle witgevoerd van de geconsolidesrde jaarrekening van Argenta Bank- en Verzekerngsgroep NV
(“de vennootschap™) en hanr dochterondememingen (samen “de groep™) over het boekjasr afgesloten op 31 december
2009, opgesteld op basis van het in Belgi@ van toepassing zijnde boskhoudkundip referentiesielsel, met een bakanstotaal
van 31.628.915.372 EUR en waarvan de resultatenrekening afsiuit met e2n geconsolidesrde winst {deel van de groep)
van het boekjaar van 73.033.711 EUR

Het opstellen van de geconsolideerde jaamrekening valt onder de vergntwoordalijkheid van de raad van bestuur. Deze
verantwoordelijcheid omvat onder mear: het ontwerpen, implementeren en in stand houden van een mtemne controle
met betrekking tot het opstellen en de getrouwws weergave van de geconsolideerde jaamekening zodat deze geen
afwijkingen van materieel belang, als gevolz van fraude of van fouten, bevat, het kiezen en toepassen van geschikte
waarderingsragels, en het maken van boskhoudkundipe rammgen die onder de pegeven omstandigheden redelijk zijn.

Het is onze verantwoordelijkheid een cordeel over deze geconselideerde jaarrekening tot uitdrukling te brengen op
basis van onze controle, Wij hebben onze controle uigevoerd overeenkomstig de wettelijke bepalingen en velgens de in
Bielgif geldende controlenormen, #oals uitgeveardigd door het Institgut ven de Bedrijfsrevisoren. Deze controlenommen
versisen dat onze controle zo wordt georganiseerd en uitgevoerd dat een redelijke mate van zekerheid wordt verkregen
dal de geconsolidearde jazmekening peen afwijkingen van materieel belang bewat,

Owereenkomstig deze controlenormen, hebben wij controlewerkzaamhedan uitgevoerd ter verkrijging van controle-
informatie over de in de geconselidecrde jaamekening epgencmen bedragen en toelichtingen. De selectie van deze
controlewerkzeamheden s athankelijk van onze beoordeling welke cen inschatting omvat van het risico dat de
geconsolideerde jaarrekening afwijkingen van materies belang bevat als gevelg van fraude of van fouten. Bij het
miaken van onge risico-inschaning houden wij rekening met de bestaande inteme controle van de groep met betrekking
tot het opstellen en de getrouwe wesrgave van de geconsolideerde jaarrekening ten einde in de gegeven !
omstandigheden de gepaste werkzaamheden (e bepalen maar niet om een cordesl over de effectivitedt van de interne

comirole van de groep te geven.

Delcine Bedijiwevisorsn | Ravssur TEnmeise

Burgerifue venrooischap ondes de worm van een codperatiss sennootschap met beperkis aarspakeijhoig
Mastschappelihe patal Rarkaniaan b, B-1231 Dugem

ETW BE 439,053 853 - RPR Airusas] - IBAN BE 17 2300 0485 £121 - E3C GERABEES

Mesmibar of Deloifte Touche Tobmisy

179



Argen-Co — Doorlopende uitgifte categorie A-Aanddecategorie B-Aandelen Prospectus 15 november 2011

Deloitte .

Wij hebben tevens de gegrondheid van de wasrderingsregels, de redelijkheid van de boekboudkundige ramingen
gemaekt dooy de vennootschap, alsook de voorstelling ven de geconsolideerds jasrekening als peheel beonrdeeld,
Ten slotte, hebben wij van de rand van bestuur en van de verantwoordslijken van de vennootschap de voor onze
controlewerkzaamhedan verelste ophelderingen en inlichtingen verkragen, Wij zijn van mening dat de door ons
verkregen controle-informatie, sen redelijke basis vormt voor het nitbrengen van ons oordeel,

Maar ons cordeel, geeft de geconsolideerde jaamekening algesloten op 31 december 2009 con gewonw beeld van het
vermogen, de financifle toestand en de resultaten van de groep, in oversenstemming met het in Belgié van
toepassing zijnde boekhoudkundip referentiestelsel.

Bijkomende vermelding

Het opstellen en de inhoud van het geconsolideerde jaarversiag vallen ander de verantwoordelijkheid van de raad
wan bestuur,

Het is onze vermtwoordelijkheid om in ons verslag de volgende bijkomends vermelding op te nemen dic niet van
aard is om de draagwijdie van onee verklaring over de geconsolideerde jaarrekening te wifrigen:

* Het geconsolideerde jaarversiag behandelt de door de wet vereisie inlichtingen en stemt overeen met de
geconsolideerde jaarrekening. Wij kunnen ons echier niet uitspreken over de beschrijving van de voomasmste
rizico's en onzekerheden waarmee de groep wordt geconfronteerd, alsook van hasr positie, haar voorzienbare
evolutie of de asnmerkelijke invloed van bepaalde feiten op hun tockomstize ontwikkeling, Wij kunnen evenwel
bevestigen dat de verstrekte pegevens geen onmiskenbare inconsistenties vertonen met de informatie waarover
wij beschikken in het kader ven ons mandast

Antwerpen, 12 april 2010

De commissaris i

DELONTTE Bedrijfsrevis
BV ovve CVBA
Vertegenwoordigd door Jurgen Kesselaers

Argenta Bank- en Verzekeringsgroep NV Versiag van de commissans aver de geconsoldesrde
jaarrekening afgasiaten op 31 dacamber 2009 3
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BIJLAGES5 JAARREKENING EN COMMISSARISVERSLAG VAN BVG OVER
BOEKJAAR 2008

Bijlage 5.1 = Geconsolideerde jaarrekening BVg afgesloten op 3kdember 2008
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1. Geconsolideerde financiéle gegevens

1.1. Geconsolideerde balans per 31 december 2008 na winstverdeling

{in EUR)
ACTIEF 2007 2008
| Kas, tegoaden bij cantrals banken, postcheque en girodiansten 27.118.6531 34.751.585
Il. Bij de cantrale bank herfinancierbaar owarheidspapier 12.640.121 605.991.643
lIl. Waorderingen op kredietinstellingesn
A Onmiddellijk cpvraagbaar 195.644.6856 39.306.755
B. Owerige vordaringen {op termijn of met cpzegaing) 6.656.202.601 2.146.887.362
6.851.837.376 2.186.194.117
. Worderingen op dli&nten 17.201.443.377 15.766.375.362
. Obligaties en andere vastrantende affacten
A Van publiekrechteljke amittentan 2,024,204 966 3.020.341.572
B. Van andare emittanten 1.5686.345.142 7.671.136.700
4.400.640.107 10.691.478.272
V1. Aandslen en anders niet-vastrantende effactan 214.528.251 168.048.258
Wil Financidle vasta activa
B. Anders ondarmemingan
1. Desdnamingan, aandalen 66.6456 47.046
WiII. Oprichtingskostan en immateriéle vaste activa 180454 568 141.412.348
. Consolidatioverschillen 124.818.770 115.996.000
¥, Materidle vasta activa 365,486,300 40.408.923
X, Owerige activa
- Aandesl van herverzekeraar in techrische rasemves 18830310 13.778.827
- Owerige 22784285 24.691.449
39.614.595 38.470.276
Xl Owerlopenda rekeningen 1689.236.827 239.608.897
TOTAAL ACTIEF 28,329.002.571 30.028.782.727
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{in ELIR)
PASSIEF 2007 2008
| Schulden aan kredistinstallingsn
S, Owverige schudsan op termijn of met cpzagoing 1.250.206.83 47.494 188
Il Schuldan aan cl&nten
A Spaargalden / spaardeposito'’s 11.757 848,564 12.564.611.044
B. Anders schulden
1. Onmiddellijk cpvraagbaar 2,744 776.008 2.513.830.625
2. Op tamijn of met opzegging 1.048.275.818 3.866.335.512
S, Wiskundige- an premisraserves 1.577 654.776 1.676.421.535
18,026 555,466 20.621.198.716
I, In schudoewizen balichaamds schulden
A Obligaties an anders vastrantande affoctan in crloop T.584.330.635 6.852.608.030
I Owerige schuden 44.617.418 43.806.699
W Owverdopenda rekeningen 320.761.337 434.255.368
W Voorzieringen, uitgestelds balastingen
an belastinglaterties
A Voorzieringen voor risizo's en kosten
3.a Schadersserves an resarvas Avoorzieningen voor
winstdeslname 478,865,842 405.461.558
3.b. Overige rizico's en kosten 7.205.428 7.936.526
E. LUitgestelde belastingen en belastinglatenties 7.830.251 5.628.707
432.013.521 419.026.791
VIl Achtergestelde schulden 753,620,624 £93.866.974
EIGEM VERMOGEM BEDOT4.ET3 906.491.908
[, Kapitaal
A, Geplastst kapitaal 460.831 500 460.831.500
X, Herwaarderingsmesrwaarden 12792279 12.347.676
¥, Feserves en overgedragen resultaat 362818085 409,852,056
K. Consolidatisverschillen 23.733.820 23.459.776
X\ BELANGEM VAN DERDEN 3268 4,053
TOTAAL PASSIEF 20,320,002 571 30.028.782.727
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1.2 Geconsolideerde posten buiten balanstelling per 31 december 2008

{in EUR)
2007 2008
l. BEventuele passiva
C. Overige borgtochten 2.687.601 2.442.165
E. Activa berwaard met zakelijke zekerhaden voor rekening
van derden 40,000,000 1
42 587.631 2442165

II. Verplichtingen met esn potenties| kredistisico
B. Verplichtingen wegens contartaankopen van effecten en
anders waarden 161.004.926 9.881.900

. Beschikbare marge op betekendes kredietlinen _19,735.348 18.324,921
171.730.274 28.206.821
lll. Aan de in de consclidatie opgenomean ondernemingen toever-
trouwds waarden
B. Open bewaring en gelikgestelde 2.632.062.038 4.198.689.851
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1.3. Geconsolideerde resultatenrekening per 31 december 2008

{in ELIR)
2007 2008
. a. Rerteocpbrengsten en soortgelijlke opbrengsten 1163212502 1.2056.360.934
waaronder: uit vastrentende effecten 204.166.201 329.147.909
k. Premies en anders technische opbrengsten verzekenngen 280.084.730 250.304.023
. Herverzekering 3.202.4092 -1.882.277
I. a. Rentekosten en soortgelijke kosten -T38.360.152 -918.481.741
b. Technische kosten verzskeringsn -364. 018066 -242.520.384
. Herverzekering -3.714.840 -3.546.207
. Opbrengsten uit nist -wvastrentende effecten
B. Deslnemingsn en aandsken die tot de financiéle vaste activa
behaoren 16,000 14.250
I, Onteangen provisies 44 .961.008 44.536.352
Betaalds provisies -101.560.448 -107.288.679

V1. Winst (veries) ult firancisle transacties
A, Lt het wisssl- en handelsbedrif in effecten en anders
firancik instrumenten 1.233 0
fal

B. Liit de realisatie van beleagingssffecten 10.700.742
0244 615 10.700.742
VIl Algemene behesrslosten
A. Bezoldigingen, sociale lasten en pensicenen -31.016.708 -35.802.668
B. Cwerige behearskosten -68.314.4356 -BE6.927.873
-80,330,142 -102.730.541
VIl Afschripingen en waardsvemminderingen
op oprichtingskosten, op immateriéle
&n materigle vaste activa -74.533.021 -74.551.611
<. Terugneming van waardevenmminderingan (Waardeveminderingen)
op vordeingen en terugneming van voorzisningsn Moorzienin-
gen) voor de posten buiten balansteling *Byentusls passiva” en
“erplichtingen met esn potertiesl kredietrisico” -3.441.664 -7.983.857
Ko Terugneming van waardeseminderingen (Waardsvenminderingsn)
op de beleagingsportefeulle in cbligaties, aandskn en anders
vastrentends of nist-vastentends sffecten B.261.465 -83.7T67.385
. Besteding en terugneming van voorzieningen voor anders risico’s
en kosten dan bedoeld in de posten buten balansteling *Eventu-
ele passiva” en “Verplichtingsn met esn poterties! kredistrisico” 2027470 138.676
A Voorzieningen woor andere risico’s en kosten dan badosl in ds
posten buten balanstelling “Eventuske passiva” en “Werplichtingen
met een potenties] kedistisico” -4.443.640 -860.503
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{in EUR)
2007 2008
X, Owverige bedrifscpbrengsten 4.281.208 5.886.644
XV, Owverige bedrifskosten -8.461.202 -8.442.455
XVI. Winst uit de gewone bedrijfsuitoefening voor belasting
van de geconsolideerde ondernemingen 137.661.625 65.086.780
MV Uitzondedijlee opbrengsten
B. Terugneming van waardeverminderingen op financiéle
vaste activa 540 1.719
D. Meerwaarden bij de realisatie van vaste activa 40932 21.613
E. Andere utzonderlijke opbrengsten 304 71.970
41.778 96.302
XV Uitzonderlijles kosten
B. Waardeverminderingen op financiéle vaste activa -600 -16.317
D. Minderwaarden bij de realisatie van vaste activa -6072 -46.572
E. Andere uitzonderlike kosten -16.140 -B37.642
-21.712 -689.531
XIX. Winst van het boekjaar voor belasting van de
geconsolideerde ondernemingen 137.681.680 64.491.661
XX bis
A, Overboeking naar de uitgestelds belastingen en
belastinglatenties -1.222.610 -1.538.351
B. Onttrekling aan de uitgestelde belastingen en
belastinglatenties 1.308.400 2.347.779
X¥. Belastingan op het resultast
A. Belastingen -43.600.221 -20.953.679
B. Regularizering van belastingen en terugneming van
belastingvoorzieningsn 70.144 _3170.865
-43.611.077 -17.782.814
XXI. Winst van de geconsolideerde ondernemingen 04.148.402 47.618.176
XXIIl. Geconsolideerde winst 04.146.402 47.51B175
XXIV. Aandeel van derden in het resultaat 477 254
XXV. Aandeel van de groep in het resultaat 04.145.925 47.517.921
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2. Toelichting bij de geconsolideerde jaarrekening per 31 december 20083

Tabellen, of gedesten van tabellen, dis zonder inhoud zijn, werden utt de toslichting weogelaten.

I. Criteria voor consolidatie en opneming volgens de vermogensmutatiemethode
a.1. Integrale consolidatie
[ie techniek van integrale consclidatie werd toegepast voor alle vennootschappen van de Argenta Grosp.

Deze methods houdt in dat de aandelen van de dochtemmaatschappii, in het bezit van de mosdemnaatschappi, in de balans
van de mosdemmastschappi) worden vervangen door de activa en de passiva van deze dochterondermeming.

Aan de balans van de mosdemmaatschappi) werden verder toegeviosgd:

- de minderheidsbelangen, zjnde het gedesltte van de sigen middelen van de dochteronderremingen dat niet aan de
moedermasatschappij toskomt

- de consolidatisverschillen, zinde de verschillen op het tijdstip van veraenving tussen enerzids de aanschaffingsprijs
van de door de dochtenennootschappen uitgegeven aandelsn dis in portefedille zin bi de moedemmaatschappij, &n
anderzijds de intrinsieke waarde ervan

- de consclidatisreseres dis, na de datum van verwening van de participaties, de aangroei wesngeven van het aandesl
van de moedermaatschappi) in het sigen vermaogen van de dochterennootschappen

Positieve consolidatieverschillen (consolidatiegoodwill) worden op het actief van de balans vermeld.

Positieve consolidatieverschillen, ontatasn bij de esrste consolidatie, worden afgeschreven over esn tenmiin van twintig jaar,
gezien verwacht wordt dat de deelnemingen het grospsresultaat positief zullen beirdoeden over die termijn.

[ie anders postieve consclidatieverschillen worden linsair afgeschreven cver esn termijn van vif jaar. Negatieve consolidatie-
varschillen verhogen de aroepsresenss op het passief van de balans.

Het esrste corsclidatieverschil werd bepaakd op datum 31 december 2001, zijinds de datum waarop de herstructursnng
geacht wend te zijn voltooid.

Teneinde dubbehtslingen t2 vermijden werden verder de wederzijdse schulden en vorderngen, evenals de onderdings kosten
en baten geelimiresnd.

Alvorens tot de consclidatie der individusle jaarekeningsn ower te gaan, werden de egels met betrakldng tot de waardering
der activa- en passivabestanddelen ashammonizesnd in functie van de regels die gelden in de spaarbank.

Vermits alle vennootschappen van de Argenta Groep het boskjaar afsluiten op 31 december, wordt deze datum voor de
consolidatie aangsnomen,
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II. A. Lijst van de volledig in de consolidatie opgenomen dochterondernemingen

Gehouden deel
Maam Zatel Ondernemingsnummer van het kapitzal
{in %)
Argenta Spaarbank rv Antwerpen BTW BE 404.453.574 00,009;
BPR Antwerpsn
Argenta Assuranties nv Antwerpen BTW BE 404.456.148 00,99%
RPR Antwerpen
Centraal Beheer voor Antwerpen BTW BE 4&6.761.327 100,00%
Hypothecair Kradist nv BPFR Antwerpsn
Argentabank Luxembourg SA Luxembourg RCLu=B36186 00,09%
Argenta Life Luxembourg SA Luxembourg RCLuxB36500 00,009
Argenta Nederland nv Amsterdam HRAmMst33216872 00,0095
Argenta-Life Nederland v Breda HRAMst23301 401 00,0095

VI. Waarderingsregels
Immateriéle vaste activa

Oprichtings- en herstructureringskosten worden tidens het eerste boskjaar volledig afgeschreven, met uitzondering van de
kosten bij het in sigen beheer nemen van de portefeuills Leven.

Dere kosten worden geactiveerd en aan 20% per jaar afgeschreven op prorata-basis.
Kosten bij uitgifte van leningen worden afgeschreven over de (verwachte) looptijd van de lening.
De aankooppris en aankoopkosten van software worden aan 20% per par afgeschreven op prorata-basis,
Positieve consolidatieverschillen, ontstaan bij de esrste consolidatie, worden sfgeschreven over esn temmiin van twintig jaar,
gezien verwacht wordt dat de deslnemingen het groeperesultast positief zullen beinvioeden over die termijn. De anders
positieve consolidatieverschillan worden lineair afgeschreven over een termijn van vijf jear.
De commissielonsn worden principisel onmiddslik en integraal in resultaat genomen. De commissislonen op kasbons,
termijnrekeningen en hypothecaire kredisten worden echter gespreid in resultast genomen, volgens de hierma vermelde
methode:
- commissilonen voor vemichtingsn met een contractusle looptid van meer dan een jaar, maar nist meer dan zestig
miaanden, worden gespreid over de looptiid van de verrichtingen, in resultaat genomen;
- commizselonen voor verrichtingen met een contractuele looptijd van meer dan zestig rmaanden worden, gespreid over
zestig maanden, in resultaat genomen.

D aldus geactivesrde commizsielonsn worden prorata afgeschreven op maandbasis.

Vioor de activering van commissielonen wondt geen minimum weerhouden.

188



Argen-Co — Doorlopende uitgifte categorie A-Aanddecategorie B-Aandelen Prospectus 15 november 2011

Materiéle vaste activa
Algemesn geldt dat er voor de activering van materile vaste activa gesn grenzen worden wesrhouden.

- de aankoopprijs en aan keopkosten van grond worden nist afgeschreven, noch bij een onbebouwd, noch bijeen bebouwed
percesl. Bij aankoop van een bebouwd cnroerend goed wordt de grondwaande bepaald volgens een op moment van
aankoop opgemaakte schatting.

- Woor esn bebouwd onoerend goed wordt de aankooppris gesplitst in twee delen:

a) de grondwaarde (zoals bepaald hierbowen) te verhogen met de bilkomende kosten die betrekking hebben op de
arord.;

b de gebouwwaarde, t2 verhogen met de bilkomende kosten die betrslkking hebben op de gebouwen. Deze kosten
worden bepaald volgens de formule:

cebouwwaarde/aankooppristotake aankoophkosten.

De gebouawwaarde wordt afgeschreven A rato van 3% per jaar op prorata-basis.
De gebouwen sangekocht voor 1981 worden afgeschreven aan 6% per jaar.

- De uitvosringskosten met betrelding tot de nisuwbouw van 1986 werden in het esrste boslgaar voor 33% op 88% van
de aanschaffingswaands afgeschreven en 3% op 12% van de aanschaffingswaarde, Vanaf het wolgende boskjaar wordt
3% op de totale aanschaffingswaarde afgeschreven.

- D kosten met betrelking tot de nieuwbouw van 1994 wonden afgeschreven a rato van 3% op de totale sarschaffings-
wizarde.

- De Femnwaarderingsmesmwvaarden met betrekking tot meatschappelijke zstel en bekendends  gebouwen worden
afgeschreven over de vemoedslijke residusle gebruiksduur van het gebouw. Het sinde van deze afschrivingspericds
valt samen met het einde van de afschrivingsperiode van de aarechaffingswaards:

a) Voor de hervaarderingsmesrwaarden maatschappelijke zetel 1990 beloopt de jaadikss afschriving 3,126% overesn
periods van 32 jaar,
k) Voor de herwaarderingsmesnvaarden uit 2003
- Voor de nieuwbouw 1986 beloopt de jaadijkes afschriping 7,695% over de periods 01-11-2003 tot 51-12-2017;
- Voor de nieuwbouw 1994 beloopt de jaadijkes afschriping 4,318% over de periods 01-11-2003 tot 31-12-2027;
- Voor de Lamoriniestraat 58 + ouds dnukkeri] beloopt de jaarljkss afschiipving 3,200% over de perode 01-11-2002
tot 31-12-2035;
- Voor de Lamorinigrestraat 30-43 beloopt de jaarlijkss afschriping 3,216% over de periode 01-11-2002 tot
81-12-2034.

- De utgevoends werken aan de panden in de Lamoriniérestrast worden gekwalificeerd als nisuwbouw en wonden
afgeschreven & rato van 2% per jsar op prorata-basis. De afschripngen op de aankoopkosten volgen deze van de
aankooppis.

- De aankooppriis 2n sankoopkosten van werbouwingskosten worden aan 10% per jaar afgeschreven op prorata-basis.

- De aankoopprjs en aankoopkosten van meubilair en mateniaal worden aan 10% per jaar afgeschreven op prorata-basis,

- De aankooppriis en sankoopkosten van hardware worden aan 32,33% per jaar afgeschreven op prorata-beasis,

- De aankooppris en aankoopkosten van mllend materiesl worden aan 26% per jaar afgsschreven op prorata-basis.

- De aankooppris en aankoopkosten van de nrichting gehuurde gebouwen worden afgescheven over de duur van het
huurcortract.
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Effectenportefeuille

Financiéle vaste activa
Op deslremingzn en aandelen worden waardeverminderingen toegepast in geval van duurzame mindenwasnde of waardeverlies.

Op vorderingsn worden waardeverminderingen toegepast, zo het voor het gehes| of sen gedeslts van de vorderingen onzeker
iz dat zij op de venvaldag zullen worden betaald.

Bikomende kosten in verband met de verwerving worden ten laste genomen van de resultatenrakening van het bosljaar
waarin 2e zijn gemaakt.

Effecten dis behoren tot de handelsportefeuils

De effecten waarvoor sen liquide markt bestast, worden gewsardeerd tegen hun marktwaards op balansdatum; de andere
effecten worden gewaardesrd tegen hun aanschaffingswaarde of hun marktwaarde op balansdatum indien lager.
Bikomends kosten in verband met de verwerving worden ten laste genomen van de resultatenrekening van het boeljaar
waarin ze zijn gemasakt.

Effecten dis behoren tot de belenginasportefauile
Miet-rentendes effacten worden gewaardeerd tegen hun aanschafiingswaarde of hun realisatiewaarde op balansdatum indien
lager. Bij wedernverkoop van aandelen wordt individueel de meerwaards in resultast genomen.

Miet-rentends effecten gekocht als herbelegging in naam en voor rekening van Aras expliciet woor de pensicensverzekering-
activitelt worden gewaardeerd tegen hun aanschaffingswaarde. Indien de marktwaarde op balanzdatum lager ligt dan de
aanschaffingswaarde en bovendien aan volgende criteria is voldaan:

de stulken hebben tijdens een onafgebroken periode van 12 maanden onmiddellijk voorafgsand aan de balansdatum minimaal
een 30% lagere marktwaarde versus de aanschaffingswaards;

dient op dat ogenblik t2 worden overgegaan tot een lwantitatiove en kwalitatieve aralyse van het betrokden effect om te
cordelan of de waardevemmindering een duurzsam karakter hesft.

De vastrentende effecten worden gewsaardeerd op grond van hun actuanéle rendement, berekend bij de aankoop, met
inachtnarming van hun terugbetalingswaarde op vervaldag.

Het verschil tussen de aanschaffingswaarde en de terugbstalingswaarde wordt gedurends de resterends looptiid van de
ffecten in resultaat genomen als bestanddesl van de rentecpbrengst van dere effecten.

Dit werschil wordt in msultaat genomen op geactualisserde basis, uitgaande van het reéle rendementspercentage bij aankoop.
In de balans worden deze effecten opgenomen tegen hun aanschafingswaards, vermesrderd of vermindeard met het gedesite
van het bedoelde verschil dat in resultaat wordt genomen.

De vastrentende effecten die gezien hun aard mosilijk kunnen worden gewaardeerd op basis van hun actuariéle rendement,
worden gewaardesrd aan aanschafingswvaarde.

Er worden waardeverminderingen toegepast in geval van duurzame minderwaarde of waardeveries indien er geen liquide
markt bestaat,

Indien er wel een liquide mankt bestast, worden ze gewsaardesrd aan marktwaarde indien deze lager is dan de sanschaffings-
waarde.

Effecten die tevens als liquiditetssteun dienen, worden gewaardesrd tegen marktwaarde zo die lager is dan de verlzegen
waarde overssnkomstig de hogerverncemde regels.

Effecten worden besternd alz liquiditsitsondersteunend indien uit de opgestelde cashplanning een balangrijk en structuresl
kastekort zou blijlken en voor dit vestgestelde tekort effecten worden geaffectesrd. De meer- en minderwaarde uit de verkoop
van vastrentends effecten in het kader van arbitrageverrichtingsn worden onmiddellik in resultaat genomen.

Bijkomends kosten in verband met de verwerving worden ten laste genomen van de resultatenrekening van het boeldaar
waarin ze zijn gemaakt.
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Bij effecten met variabele rerte wordt het parverschil bij aankoop gespreid af- of bigeschreven tot de esrste renteaan-
passingsdatum.

Woor de gerealisssrde min- en mesrwsarden en de aankoopkosten gelden dezelfds bepalingen aks voor de vestrentends effecten.
Kredieten

Cp kredisten worden waardevemminderingen geboekt indien bet bedrag van de noodzakeliks correcties op de aarschaffings-
waarde vaststaat,

Demmrrntegen wordsn voor kredietrisico's voorzieningen aangekegd indien verliezen moeten worden gedekt die waarschijnlijk of
zeker zijn, maar waarvan het bedrag niet vaststsat.

In beginss| worden waardeverminderingen en voorzieningen per indriduss] actief bestanddeel geboskt. In de gevallen waarin
de wvorderingen mosilijk in aanmerking komen voor esn ggEindmidualisssrde beoordeling, kan de becordsling van bet risico
Yorfaitair” gebsuren,

Maast de bovervemelde waardevermindenngen worden er echter ook op portefeulle gebassends collectiove IBMR {incurred
bt not reported) voorzgieningsn aangelagad.

Passiva
Alle schulden worden in de balans opgenomen ten belops van de gelden dis ter beschikking zijn gesteld.

Pass=iva die nist bestaan uit ter beschildking gestelds gelden voornamelijk sociale enfiscale verplic htingen) worden gewaardesrd
aan de badrifseconomisch verschuldigde bedragen.

Verzekeringen

Schaderesenes

Wat de schadeverzekeringen betrsft wordt bij schade, voor iedere aanwezige dekking, es=n forfaitaire openingsreserse
geboelkt. Deze openingsresens wordt aebeurlilk sangepast op basis van concrete gegevens waaruit kan worden besloten
dat de forfaitaire minima nist zullen volstaan.

[ forfaitaire schadereserses worden jaarliks herzien in functie van de gemeten resultaten van vong boskjaar,

Yoor de producten “brand” en "auto” worden alle schaderesenes jaardijks herzien.
Uitzondering wordt gemaakt in de tak auto, waar in de dossiers met lichamslik lsts=l een herziening gebeurt op semestrigle
basis. De herzieningsn kunren esn aanpassing in min of mesr impliceren.

Woor de verzekeringen leven wordt bij bet openen van esn schadedossier esn reserve aangelegd dis gelijlk is aan het verzekend
kapitaal.

Ciok hierworden de schadersserves jaarlijks herzien met ssn mogelike aanpassing in min of meer.

Premieressrves

[ vervalken handelzpremies worden geprorateerd en in het resultaat opgenomen voor het maandeliks verworven gedeslte.

Voor de latere maanden wordt esn premisrasere aangelegad.

[ riet-betaalde premies leven streklkends tot reconstitutie van esn hypothesklening worden gewaardesrd samen met de
hypothesklening en waardeverminderingen worden cvereenkomstia geboslkt.

Yoor de premies van de schadeverzekenngen auto en brand, ouder dan drie maand, wordt een waardevermindenng gelboskt
gelik azn het totale bedrag der nist-betaalde premies.

e berskening en de boeking van de waardevermindering gebsurt per verzekearingstalk,
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D& incassolonen worden eveneens geproratesrd enin het resultast opgenomen voor het maandelijks verschuldigd gedeshts.
De waardeverminderingsn worden timestries| aangelegd en aangepast.

Wiskundige ressrves

De wizlundige resemves worden aangelegd oversenkomstig het koninldijlk besluit van 14 novemnber 2003 betreffende de

levensverzekeringsactiviteit.

Voor de resemnves van Tak 23 wordt wekelijks tot koersvorming overgegaan.

Woorziening voor isatie en catastrofen
De voorziening voor egalisatie en catastrofen wordt aangelegd conform de mededeling D161 van & december 1096 van de
CEBFA,

Vergrizingsvoorziening
Er wordt ean vergrizingsvoorziening sangelegd voor de groepspolis hospitalisatie.
Deze bedraagt 6% van het premie-incasso van hospitalisatie van het lopende boskjaar.

Vil. Staat van de vorderingen op kredietinstellingen

{actiefpost I}
(in EUR)
Boeldaar
B. Owerige vorderingan {op termijn of met opzegoing) op kedistinstelingan (actisfpast [l B.)
2. Uitsplitsing van deze vorderingen naar hun esterende looptid:
- tot drie maanden 1.820.1682.840
- mesr dan drie maanden tot &én jaar 210,234,622
- mesr dan &&n jaar tot viff jaar 06.490.000
- mear dan vijf jaar 20,000,000
VIll. Staat van de vorderingen op cliénten
(actiefpost IV)
(in EUR)
Boekjaar Vorig boekjaar
1. Vorderngen
- opverbonden ondernemingzn die niet in de consolidatie
zijn cpgenomen 2200 145186

4, LUitsplitzing naar resterends looptijd:

- tot drie maanden 131.166.882
- meer dan drie maandan tot &én jaar B4.877.043
- mesr dan &n jaar tot viff jaar 428,085,284
- mesr dan vijf jaar 16.024.370.002
- met cnbepaalde looptid 116.076.271
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IX. Staat van de obligaties en andere vastrentende effecten

Prospectus 15 november 2011

factiefpost V)
(in ELIR)
Ecockjaar Mong bockjasr
2, Obligaties an effacten die achtergastelde vorderingen vertegen-
wioardigen 11.907 363 11.567.353
3, Geografizche uitsplitsing van de volgende posten:
Belgid Euitanland
WA - publiskrechislijke emittanten 2277806027 742538545
YWEB. - anders amittentan 171.0G6 801 7.500.008.709
4, Moteringan en looptijden Bcekwaards Marktwaarde
& - genotesrds effecten 10.601.478.272 10.727.610.264
Boskiaar
k) - resterende looptid tot &4n jaar 24030.825.402
- resterande looptiid van meer dan &én jaar B B00.GE2.8T0
5. Uitsplitsing naargelang de obligaties an effecten behoran tot de:
k) - bekggingsportafauile 10.621.478.272

(in ELIR)
Boslgaar
7. Moaor de beleggingsportefeile
vervolg van de actisfpost V)
- het postievs verschil van alle effecten waarsan de terugbstalingswaarde groter is
dan hun boskwaards T E5ET .20
- het regatieve verschil van alle efecten waarvan de terugbstalingswaards kkiner
iz dan hun boslwsards 124262180
& Gedetailleerde opgave van de boslowaarde van de beleggingsportefeuils
al  Aanschafingswaarde
Per einds van het voorgaande boskjaar 4. 4090.640.107
Mutaties tidens het boskgaar:
- aanzchaffingen 0,322, 746,287

- overdrachten (-) -3.198.238.786
- aanpassingen met tospassing van atikel 26 ter, § 4 en & van het koninkdijlk bashit
van 23 september 1002 op de jaarrekening van de kredistinstelingesn (+/-)

Per einds van het boekjaar

TB.231.65683
10.691.478.272

d) Boskwaards per sinde van het boslgaar 10801 .478.272
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X. Staat van de aandelen en andere niet-vastrentende effecten

(actiefpost V)
(in EUR)
Boelgaar
1. Geografische uitsplitzing van de emittenten van effecten:
- Belgische emittentan 68,445,608
- buitenlandse emittenten 90.602.662
2. Moteringen
Boslowaarde Marltwasrds
- gencteerde effecten 168.048.268 168.048.268
3. Uitsplitsing naargelang de aandelen en effecten behoren tot de:
Boskiaar
- beleggingsportefauile 168.048.2
b. Gedstaileerde opgave van de boekwaarde van de beleggings-
portefeuills
a) Aanschaffingswaards
Per einde van het voongaande boekjaar 21B.601. 718
Mutsties tidens het bosljaar:
- aanschaffingen 70.697.735
- overdrachten (-) -44.807.437
- andem wizigingen (+-) -30,150.387
Per einde van het boekjaar 202232627
c) Waardsverminderingan
Per einde van het voorgaands boekjaar O75.465
Mutaties tidens het boslgaar:
- geboskt 33.767.382
- teruggenomen want overtollig (=) -6E8.478
Per einde van het boekjaar 34.184.360
d) Boskwaarde per einde van het boskjaar 168.048.258
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XIl. Staat van de oprichtingskosten en immateriéle vaste activa

(actiefpost VIll)
{in EUR)
Boelgaar
A. Gedetaillesrds opgave van de oprichtingskosten:
Metto- boekwaarde per einde van het voorgaande boekjaar 1.261.666
Mutaties tijldens het boekjaar:
- Mieuws kosten
- Afschrjvingen -617.406
Metto-boekwaarde per einde van het boekjaar waansan: 744261
- kosten van oprichting of kapitasherthoging, kosten bij uitgifte van
leningsn en andere oprichtingskosten Eav.065
- herstructureningskosten 167.106
(in EUR)
Overige Wbaroor:ﬁr provisies t_ar
Goodwil | immatengle | | SIS T EET
vaste activa ng van Wm? ngen
art. 27 bis
B. Immateriéle vaste activa
a) Aanschaffngswaarde
Per sinde van het voorgaande boekjaar 406,787 | A56.020.380 278.487.714
Mutaties tidens het boskjaar:
- aanschaffingen, met inbegrip van de geproduceerde
vaste activa 42.240.333 32.328.387
- overdrachten en buitengsbruilk-stelingen (-) -36.020.910 -36.020.422
Per sinde van het boekjaar 406,787 | 344.130.792 275.786.679
b))  Afschrjvingen en waardeverminderingen
Per sinds van het voorgaands boskjaar 347.061 177.886.103 131.262.764
Mutaties tidens het boskjaar:
- geboskt 40.579 60.716.545 66,602,333
- teruggenomen want overtollig -36.020.886 -36.020.422
Per sinde van het boekjaar 30B.830 | 203.570.852 161.02E.665
c) Metto-boskwaarde per einds van het boskjsar 99167 140.668.940 123.861.014
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a

cl

d

X, Staat van de materiéle activa

factiefpost X}

Aarschaffingswaards

Per einde van het voorgaands

boalkjaar

hutaties tijdens het boeakjasr:

- aanschaffingsn, met inkbe-
anp van de geproducesrnds
vaste activa

- overdrachten en buiten-
oebruikstelingsn (-)

- overboskingen van esn
post raar sen andere (+/-)

Per einde van hat boskjaar

Afschrivingen en waardewver-
minderngen

Per einde van het voorgaande

boakjaar

Mutaties tidens het boekjzar

- geboskt

- afgeboskt want cvertolig (-)

- ovengeboskt van esn post
raar esn andsrs (+/-)

Per einds van het boskjaar

Metto- boakwaarde per sinde
van het boekjaar

Temsinen en
gebouwen

28,835,429

BE3.801
-149.154

E.7e4.614
45,304,690

14,533,585

1.002.203
0

0
16626808

20.767.802

Installsties,
machines en
uitrusting

48.761.817

2.732.818
-13.088

0
52.481.367

40,108,880

3133355
-6.416

0
43,236,799

9.244. 568

Meulilair sn
reliend

Chearige
materiéle

matenaal vaste activa

5526008

281,204
- 026

-62.220
5003166

4,881,671

186,770
-62.206

0
4.796.144

1.108.022

o.mz2

131.270
-1.646

EB.2TE
254,011

16.270

g.200
-6.486

62.220
80,913

173.008

Prospectus 15 november 2011

(in ELIR)
Activa in Kosten
aan bouw voor
&n vooruit- gehuurde
b=talingsn gebouwen
2,606,520 0
3,180,004 148,887
-6 764614 0
0 0
0 148687
0 0
0 34164
0 0
0 0
0 34154
0 114,533
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XIV, Staat van de schulden aan kredietinstellingen

(passiefpost I
(in EUR)
Boeljaar
B. Voor de schulden dis niet onmiddellik opsisbaar zin,
uitsplitsing raar hun esterende looptijd
(passiefposten |, B en C)
- tot drie maanden 14.188
- meer dan &&n jaar tot i jaar 9.170.000
- mmeer dan vijf jaar 38.210.000
XV. Staat van de schulden aan cliénten
(passiefpost )
{in ELIR)
Boekjaar Vorig boekjaar
1. Schulden aan:
- werbonden ondermemingsn die nist in de
consolidatie zin opgenomen 700,230 1.804.336
2. Geografische uitsplitzing van de schulden:
- aan Belgié 10.206.619.304
- aan het buitenland 1.414.670.322
3. Uitsplitzing naar resterende looptijd
- onmiddellijk opeisbaar 2513.830.626
- tot drie maanden £838.760.068
- meer dan drie maandan tot &én jaar 2.426.587 600
- meer dan &&n jaar tot vif jaar £00.970.036
- meer dan viff jaar 1.401.674914
- met onbepaalds looptijd 12.860.676.484

XVI. Staat van de in schuldbewijzen belichaamde schulden

(passiefpost )
{in ELIR)
Boskjaar
2. Uitsplitzing naar restersnde looptijd
- tot drie maanden 279.750.678
- rmeer dan drie maandsn tot één jaar 703,835,019
- meer dan &&n jaar tot viff jaar 6. 712.8656.1E0
- meer dan vijf jaar 160,650,638
- met onbepaalds looptijd £.488.745
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XVII. Staat van de achtergestelde schulden
(passiefpost VIll)

(in ELIR)
Boakjaar Vorig boskjaar
A, Voor de post in ziin geheel
- schulden van andere ondernemingen dis in de consolidatis
Ziin opgencmEn 217620000 177406000
. Kosten verbonden aan achtergestelds schulden 30.340.000 32220168
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D. Volgende gegevens voor elke achtergestelde lening:

(vervalg van passiefpost VIll)
(im EUR)
Vervaldag of | a) omstandigheden waarin de onderneming
Referentie- modaliteiten deze lening vervroegd mag terugbetalen
Munt Bedrag .
nummer voor b) voorwaarden voor de achterstelling
de looptijd c) voorwaarden voor de omzetting
a) gesn verioegde terugbetaling
Arne nv b) betaling van schuld na alle bevoomechte
EUR 19,446,000 20/06/2000
MNedetand en nist-bevoomechte schuldsisers
c} nihil
a) gesn verroegde terugbstaling
Arne nv b) betaling van schuld na alle bevoomechte
EUR £B.216.000 14/08/2013
Medetand en niet-bevoomechte schuldeisers
) mihil
a) geen vervroegde terugbetaling
Aras v b) betaling van schuld na alle bevoomechte
Belgi& EUR 20.000.000 22/10/2008 en nist-bevoomachte schuldeisars
) nihil
a) gean venroagde terughbetaling
Aras v b) betaling van schuld na alle bevoomechte
Balgig EUR 20:000.000 0M2/2018 en niet-bevoomachte schuldeizers
) nihil
a) gean vervroagde terugbetaling
Aspa nv b) betaling wan schuld na alle bevoomechte
EUR 100.000.000 302016
Belgi& en nist-bevoomechte schuldeisers
c) nihil
a) gesn verioegde terugbetaling
Aspa nv b) betaling van schuld na alle bevoomechte
Belgié EUR 5.041.846 1172000 en niet-bevoomechte schuldsisers
c} nihil
a) gesn verioegde terugbetaling
Aspa v _ b) betaling van schuld na alle bevoomechte
EUR 4,508,746 12/2000
Belgig ? en niet-bevoomachte schuldeisers
c} nihil
a) geen vervroegde terugbetaling
Aspa nv b) betaling van schuld na alle bevoomechte
EUR £.000.262 01/2010
Belgié en niet-bevoomachte schuldsisers

c) ikl
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{in ELIR)
Vervaldag of | a) omstandigheden waarin de onderneming
Referentie- modaliteiten deze lening vervroegd mag terugbetalen
Munt Bedrag ;
nummer VOOor b) voorwaarden voor de achterstelling

de looptijd ¢} voorwaarden voor de omzetting

al geen vervioegde terugbetaling

Aspam- EUR 7 448,609 02/2010 by I:uatalllng van schuld na alls b-elworracr'de
Balgis &n niet-bevoorrechte schuldeizers
) nihil
al geen vervioegde terugbetaling
Asparn.- R 11 65 A0 02010 )] I:uat“alling van schuld na alle b-e:morracme
Belgié an niet-bevoorrechte schuldeizers
) nihil
a) geen venvioegde terugbetaling
Aspam- R 18,950,729 04/2010 W] I:natalllng van schuld na alle belmorracl“m
Belgis an niet-bevoorrechte schuldeizers
) nihil
al geen vervioegade terugbetaling
Aspam- EUR 11.001170 0E/2010 W] I:natalllng van schuld na alle belmorracl“m
Belgie an niet-bevoorrechte schuldsisers
) nihil
al geen vervioegade terugbetaling
Asparw fUR 13.201 241 062010 W] I:uatalllng van schuld na alle b-e:worracme
Belgie en niet-bevoorrechte schuldsissrs
) nihil
a) gesn venvioegde terugbetaling
Aspam- EUR 11,801 272 G7/2010 by I:uatalllng van schuld na alls b-elworracr'de
Bealgis an niet-bevoorrechte schuldsisers
<1 nihil
al geen venvioegde terugbstaling
Aspam- EUR 13.045.052 08/2010 by I:uatalllng van schuld na alls b-elworracr'de
Balgis &n niet-bevoorrechte schuldeizers
) nihil
al geen vervioegde terugbetaling
Asparn.- R 14,050,490 09/2010 )] I:uat“alling van schuld na alle b-e:morracme
Balgis &n niet-bevoorrechte schuldeizers
) nihil
a) geen venvioegde terugbetaling
As b) betali huld na alle bewvo it
pa EUR 12,863,071 10/2010 Y betaling van sehuld na als bewoorrschts
Belgis an niet-bevoorrechte schuldeizers

) nihil
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{in ELUR)
Vervaldag of | a) omstandigheden waarin de onderneming
Referentie- modalitetten deze lening vervroegd mag terugbetalen
Munt Bedrag .
MuUmmer VOOr b) voorwaarden voor de achterstelling
de looptijd c) voorwaarden voor de omzetting
a) geen vervioegds terugbstaling
Aspa v b} betaling van schuld na alle bevoorrechte
Belgig EUR 10.179.730 11/2010 an niet-bevoomachte schuldeisars
) nihil
a) geen vervioegde terughb=taling
Aspa nv b) betaling van schuld na alle bevoormachte
EUR 17.881.340 122010
Belgig an niet-bevoormechte schuldeisers
) nihil
a) geen venviegde tarughbstaling
Aspanv b) betaling van schuld na alle bevoomachte
Belgig EUR 46.056.025 O1/2011 en niet-bevoorrechte schuldeissrs
) nihil
a) geen vervioegds terughbstaling
Aspa v b} betaling van schuld na alle bevoorrechte
Belgig EUR 17.198.688 0272011 an niet-bevoormachte schuldeizers
) mihil
a) geen vervioegds terugbstaling
Aspanv b) betaling van schuld na alle bevoormachte
Belgig EUR 13.191.383 0572011 an niet-bevoormachte schuldeisars
c) nihil
a) geen vernviegde terughbstaling
Aspa nv b) betaling van schuld na alle bevoomachte
Belgis EUR 5130617 0472011 an niet-bevoorrechts schuldsissrs
) nihil
a) geen vervioegde terugbstaling
Aspa nv b) betaling van schuld na alls bevoormechtes
Belgig EUR LAy 0672011 an niet-bevoormachte schuldeisers
) nihil
a) geen vervioegds terughbstaling
Aspa v b) betaling van schuld na alle bevoomachte
EUR 102.360 02011
Bealgig an niet-bevoormachte schuldeizers
) mihil
a) geen vervioegds terugbstaling
Aspa nv b) betaling van schuld na alle bevoormachte
Belgig £l 17.750 O7r2011 an niet-bevoorrechte schuldeisers
) nihil
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fin EUR)

Vervaldag of | a) omstandigheden waarin de onderneming
Referentie- modaliteiten deze lening vervroegd mag terughetalen
Munt Bedrag )
nummer NOOF b) voorwaarden voor de achterstelling

de looptijd o) voorwaarden voor de omzetting

a) gesn venroagde tenghetaling
Aspa v b betaling van schuld na alle bevoomrechte
ELR 3B.750 OR2011
Belgig en niet-bevoorschts schuldsisers
) nihil
a) gesn venrosgds terugbetaling
Aspa v _ b betaling van schuld na alle bevoomrechte
EUR 65,070 0201
Belgig ° en niet-bevoomechte schuldeisers
) nihil
a) gesn venoegde tenughetaling
Aspa v ki b=taling van schuld na alle bevoomrechts
Belgig EUR 28950 1072011 en niet-bevoomechte schuldeisers
) nihil
a) gesn venrosgde terugbetaling
Asparw EUR 49,000,737 1172011 (] beta]llng van schuld na alle I:alx.ro-crmc hte:
Belgig an nigt-bevoomechts schuldeisers
) nihil
a) gesn venroagde tenigbeataling
Aspa riy b betaling van schuld na alk bevoorechte
Belgis EUR =3.196.751 122011 en nigt-bevoomechte schuldeisers
) ikl
a) gesn venroagde tenighetaling
Aspa b betaling van schuld na alle bevoomrechte
Belgis ELUR 41.0652.284 U1/2012 &n niet-bevoomechte schuldeisers
) nihil
a) gesn venrosgde terugbetaling
Aspam- EUR 87.436.062 05/2012 (] beta]llng van schuld na alle baluo-ormc hite:
Eielgis en niet-bevoorschts schuldsisers
) nihil
a) gesn venrosgds terugbetaling
Aspa ki betaling van schuld na alle bevoomrechte
EUR 11.003.101 D202
Belgig en niet-bevoomechte schuldeisers
) nihil
a) gesn venrosgde terugbetaling
Aspa ry b b=taling van schuld na alk bevoorechte
Belgig EUR 140700 O7r2m2 an nigt-bevoomechts schuldeisers
) nihil

202



Argen-Co — Doorlopende uitgifte categorie A-Aanddecategorie B-Aandelen Prospectus 15 november 2011

{in ELUR)
Vervaldag of | a) omstandigheden waarin de onderneming
Referentie- Munt Bed maodaliteiten deze lening vervroegd mag terugbetalen
nummer u rag Voor b) voorwaarden voor de achterstelling
de looptijd c) voorwaarden voor de omzetting
As ) Botaling vers cohid o 2l bevocrrsch
pa v ing van schuld na mechte
Belgig EUR 99.000 08/2012 en niet-bevoomechte schuldeisers
) nihil
As ) Eotling ver cod o 2l bevocrrsch
pa v ing van schuld na mechte
Belgig EUR 1.000 00/2012 en nist-bevoomechte schuldsisers
) nihil
a) geen vervioegde terugbetaling
Aspanv b betaling van schuld na alle bevoomechte
Belgig EUR 3.600 10/2012 en nist-bevoomechte schuldsisers
) nihil
a) geen vervioegde terugbetaling
Aspanv b betaling van schuld na alle bevoomechte
Belgig EUR 11.250 1172012 an niet-bevoomechte schuldsizers
) nihil
As ) oaling ver bl e ke bevoorech
pa v ing van schuld na mechte
Belgig EUR 11.200 1272012 an niet-bevoomechte schuldeizers
) nihil
Ao ) bering ven e k. bewoorrect
pa v ing van schuld na mechte
Belgig EUR 8.000 0172013 an niet-bevoomechte schuldeizers
) nihil
As ) berming ven e o k. bevcorrect
pa v ing van schuld na mechte
Belgig EUR 10.000 02/2013 en niet-bevoomechte schuldeisers
) nihil
As ) Eotling ver cod o 2l bevocrrsch
pa v ing van schuld na mechte
Belgig EUR €00 04/2013 en niet-bevoomechte schuldeisers

) nihil
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XVII. Staat van de reserves en het overgedragen resultaat

(passiefpost XIi)
{in ELIR)
Boakjaar

Cp het ginda van hat voorgaande boskjaar 552.816.965
Mutaties tidens het boakjaar:

- Resultaat vande groep 47.517 922
- Dividenden -1.000.053
- Andera Ti8.122
O het ginda van hat boekjaar 400,852 056

XIX. Consolidatieverschillen en de verschillen ha toepassing van de
vermogensmutatiemethode

Positieve verschillen Megatieve verschillen
A, Consolidatisverschillen

Metto-boskwaarde aan het einde van het voorafgaands

boekjaar 12491877 23.733.820
Mutaties tidens het boekjaar:

- afzchrjvingen - 8022770 0

- andere wiZigingen 0 -2T4053
Subtotaal van de wizigingsn - BO22.TT -2T4053
Metto- boakwaande aan het sinds van het bosljaar 116,905,000 23460.776

XX. Uitsplitsing balans EUR- vreemde munten
In EUR Ir wreemds murt

ftegenwaarde ELIR)
TOTAAL ACTIEF a0n0ea. a2 727 0

TOTAAL PASSIEF anozare2.r2r 0
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XXIl. Staat van de gewaarborgde schulden en verplichtingen

Fakelijke zekerhaden die door het geconsclidesrd gehesl worden gesteld of onhemoepalijk beloofd op haar sigen activa

{in ELIR)
Boelwaarde van de
verpande activa
Panden op andse activa
b) als waarborg voor schulden en vemplichtingsn van derden
2. Posten buiten balanstelling
- 0OLO's in pand gegeven voor swap 100.420.000

XXIV. Opgave van de buitenbalanstellingverrichtingen op termijn op effecten,
deviezen en andere financiéle instrumenten die geen verplichtingen met
zich brengen met een potentieel kredietrisico in de zin van post Il van de

buitenbalanstelling
{in ELIR)
Soorten verrichtingen Bedrag op de afslu:rtir'gsdaium
van de releningsn

1. Op effecten

- terminaankopsn en ~verkopen van effecten en waardepapier 34,104,800
3. Op andere financiéle instrumenten

1. Termijvermrichtingsn

- renteswap-overssnkomsten 16.220.000.000

- opties op ente nominaalnotionsel efertebedrag 2.000.000.000

Bijlage aan standaardformulier XXIV

Becijfering in de toslichting bij de jparrekening van de impact op de resultaten van de dercgatie op de waarderingsregel van
artikel 36 biz, §2, met betrelddng tot de termijrvemichtingsn.

{in ELIR)
Categorieén Bedrag op afsluitingsdatum van de | Verschil tussen de marktwaarde
termijnrenteverrichtingen releeningen (a) en de boekwaarde (b)
b} in het kader van het ALM-behssr 8.110.000.000 -203.027.004

@ nominaal/notionesl refertebedrag
(b) +: positief verschil tussen marktwaarde en reeds geboskte resultaten
-: negatief verschil tusssn marktwaarde en reeds geboskts resultaten
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XXV. Gegevens met betrekking tot de bedrijfsresultaten van het boekjaar en het

vorig boekjaar

A, Uitsplitsing van de

bedrifsopbrengsten volgens
hun corsprong

. Rerte-opbrengsten scortgelijle
opbrengsten
Il Cpbrengsten uit nist-
vastrertende effecten
- [eslremingsn en anders
aandslen dis tot de
financiéle vaste activa
behoren
IV, Ornbvangen provisies
W1, Winst uit inancike transacties
- Lt ket wissel- en handels-
bedrif in effscten en anders
financiéle instrumentsn
- Uit de realizatie van
belkeagingseffectan
X Onerige bedrijfsopbrengsten

1. Gamiddeld parsoneslstastand

arbeiders
bedienden
directiepersonesl

Bosljaar

Belgische
vestigingen

14531802011

14.260
42178224

0

0.821.104
4,199,911

2. Personeslskosten en kosten voor pensicensn

Buitertardss
vestigingen

122.5379.669

0
2580125

B70.648
1.686.723

(in ELIR)
Yong boskjaar
Belgische Butenlandse
vestigingen vestigingsn
1,188,600, 116 258000, 702
15000 0
41.027.002 3034004
0 1.233
0,243,282 0
2335143 Q45,153

{in e=nheden)

‘iolladig geconsolideards cndamemingen

=

3,00
618,60
A850

S02.6e8

[

(in ELIF)
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(in ELIR)
Boakjaar

C. Uitzondedijlke resultaten
1. Uitzonderijke opbrengsten
{post X\ van de resultatenmkening)

Uitsplitsing indien onder deze post een
belangrijlk bedrag voorkomt
- Pealisatie mesmwaardan op gebouwen
+ andere activa 21.613
- Ontvangen verwillintresten 70,110

2. Uitzonderlike kosten
{post X0Vl van de resultatenrekening)

Uitzplitsing indien onder deze post een belangrik bedrag
voorkomt
- waardsvermindenngen op financiéle vaste actva 16.317
- realisatie minderwaarde op andere materiéle activa 3.030
- realisatie minderwaarde op gebouwen en temeinen 43,642
- gebeurijlke verdiezen 19.670
- terugname geboslte mesrwaards op port hyp DE

(boslgaar 2006) 61B.072

Bijlage aan standaardformulier XXV
Gagsvers m.b.t. de bednjfsresultaten van het boskjaar en het vorige boskjaar
Post Il B Boekjaar Viorig boelkgsar

Belgie 14.250 16.000

XXVII. Financiéle betrekkingen met bestuurders en zaakvoerders
fin EUR)

Boslgaar

A, Bedrag van de bezoldigingen aan bestuurders of zaakvosr
ders van de consolidesnds cndermeming op grond van hun
werzaamheden in de consolidersnds ondermeming, haar
dochterondemeamingean en geassociesnde ondemeamingen,
met inbsgrip van het badrag van aan gewezen bestuurders of
zaakvosrders op die grond toegekende rustpensicenan 4380627

B. Voorschotten en kredieten toegekend aan de bestuurders en
zaakvosrders waarvan sprake in punt A 460.674
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3. Winstdeling levensverzekeringen

Er wordt gesn winstdesirames tosgekend.
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Bijlage 5.2  Verslag van de commissaris over de geconsolideeraarrekening van BVg
afgesloten op 31 december 2008

Deloitte. Logr b

Tel.-+32 3 20D AR Q0
Fax: +32 3 BOD 8B 04
hitp-avaw dalaitte be

ARGENTA BANE- EN VERZEKERINGSGROEP NV

VERELAG VAN DE COMMISSARIS
OVER DE GECONSOLIDEERDE JAARREKENING AFGESLOTEN QP
J1 DECEMBER 2008 GERICHT TOT DE ALGEMENE VERGADERING VAN
AANDEELHOUDERS

Aan de gandeelhouders | |

Overeenkomstig de wettelijke en statutaire bepalingen, brengen wij u verslag uit in het kader van het mandaat van
commissaris dar ans werd toevertrouwd. Dit verslag omvat ons cordeel over de geconsolidesrde jaamekening |
evenals de vereiste bijkomeade vermelding,

Verklaring over de geconsolideerde jaarrekening zonder voorbehoud

Wij hebben de controle nitgevoerd van de geconsolidesrde Jjmarrekening van ARGENTA BANK- EN (|
VERZEKERINGSGROEP NV (“de vennootschap™) en baar dochterondernemingen (samen “de groep™) over het

boekjaar afgesloten op 31 december 2008, opgesteld op hasts van het in Belgis van toepassing Zijnde | |
boekhoudiundig referentiestelsel, met een halinstoteal van 30.02% 782,727 EUR en waaryvn de resultatenrekening [1]B
afsluit met cen geconsolideerde winst (decl van de groep) van het boekjasr van47.517.921 EUR. '|. |

Het opstellen van de geconsolidesrde jaarrekening valt coder de verantwoordelijiheid van de raad van bestuur. Deze | |
veramtwoordelijkheid omvat onder meer het ontwerpen, implementeren en in stand houden van een interme controle |

met betrekking tot het opstelien en de getrowwe weergave van de geconsolideerds jaarrckening zodat deze geen | |
afwijkingen van materiee] belang, als gevalg van fraude of van fouten, bevat, het kiezen en toepassen van geschikte [+
waarderingsregels, en het maken van boekhoudkundige ramingen die onder de gegeven omstandigheden redelijk | :
Zljn.

Het is onze verantwoordelijkheid een oordeel over deze geconsolidecrde jaarrekening tot nitdrukking te brengen ap |
basis van onze controle. Wij hebben onze confrols uitgeveerd overeenkomstig de wettelijke bepalingen en volgens |
de in Belgi# geldende controlenormen, zoals uvitgevaardigd door het Institut der Bedrdjfsrevizaren. Deme

controlenormen vereisen dat onze controle 2o wordt georganiseerd en witgevoord dat sen redelijke mate van
zekerheid wordt verkregen dat de geconsolideerde jaarrekening geen afwijkingen van materiee] belang bevar, |

|
Overeenkomstig deze controlenormen, hebben wij controleweskeasmheden uitgevoerd ter verkrijging van controle- |i
informatie over de in de geconsalideerde jaarrekening opzenomen bedragen en toelichringen, De selectic van deze | i
controlewerkzaamheden is athankelijk vaa onze beoordeling welke een inschetting omvat van het risico dat de (1
geconsolideerde jaarrekening afwijkingen van materieel belang bevat als gevolg van fraude of van fouten. Bij het |
maken van onze risico-inschaiting houden wij rekening met de bestaands interne controle van de groep met i
betrekking tot hed opsielien en de getronwe weergave van de geconsolidesrds jaarrekening ten cinde in de gegeven |
omstandigheden de pepaste werkzaamheden 1e bepalen maar nict om een oordeel over de effectiviteit van de interne [
controle van de groep te geven. [

Plrn ke o
Deeloitte Touthe Tohmatsu | |

Disicite Sedejtawsmcinn | Revisows TEmrspsms IV o e CVRA, i
furgark vfn:techen ondier de wm s wen cotperaiise vefraclchap el bipetae sanar sk Rent I
Mimalzchappeljon reiel- Barkonizan B0, B-1031 Qiegam
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Deloitte.

ARGENTA BANK- EN
VERZEKERINGSGROEP NV

Wij hebben tevens de gegrondheid van de wasrderingsregels, de redelifkheid van de beekhoudkundige remingen
gemaaki door de vennooischap, alsock de voorstelling van de geconsolideerde jaarrekening als gehes] beoordesld,
Ten slotte, hebben wij van de raad van bestuur en van de verantwoordelijken van de vennootschap de voor onze
controlewerkzanmheden vereiste ophelderingen en inlichtingen verkregen. Wij zijn van mening dat de door ons
verkregen controle-informatie, een redelijke basis vormt veor hel uitbrengen van ons oordee]

Maar ons oordeel, geeft de geconsolideerde jaarrckening afgesloten op 31 december 2008 sen getroww beeld van het
vermogen, de financitle toestand en de resuliaten van de groep, in overeenstemming met het in Belgié van
toepassing zijnde boekhoudikundig referentiesielsel.

Bijkomende vermelding

Het opstellen en de inhoud van het geconsolideerde jaarversiag valien ander de verantwoordelijkheid van de raad
van bestuur,

Het is onze vorantwoordelijkheid om in ons verslag de volgende bijkomende vermelding op te nemen die niet van
gird is om de draagwijdte van onze verklaring over de geconsolideerde jaarrekening te wijzigen:

* Het geconsolideerde janrversiag behandelt de door de wet vergiste inlichtingen en stemt overeen met de
geconsolideerde jaarrekening. Wi kunnen ons echter nief uitspreken over de beschrijving van de voornzamste
risica’s en onzekerheden waarmee de groep wordt geconfronteerd, alsock van haar positie, haar voorzienbare
evolutic of de aanmerkelijke invloed van bepaslde feiten op hun toekomstige entwikkeling, Wij kunnen evenwel
bevestigen dat de versirekte gegevens geen enmiskenbere inconsistenties vertonen met de informatie waarover
wij beschikken in het kader van ons mandast

Antwerpen, 18 maars 2009

De commissaris

BY oovve. CVBA
Wertegenwoordipd door Jurgen elaers

Mamber of
Dakaime Touche Tahmatsu 3
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